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EDITORIAL

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Im Verlauf der letzten Krisen mussten viele Anleger ein zum
Teil hohes Lehrgeld zahlen. Selbst mit lange als sicher ge-
glaubten Anlagen wie offenen Immobilienfonds wurden
hohe Verluste erzielt. In der Folge sparen Anleger mehr denn
je auf Sparbuch, Festgeld & Co. - allerdings zu Minizinsen.
Neue Wege der Geldanlage sind gefragt.

Mit dem Frust ist nicht nur das Misstrauen gegentber der Fi-
nanzwelt gewachsen. Auch das Interesse der Deutschen an
Finanzthemen hat nachgelassen, wie eine Studie des Mann-
heimer Ipsos-Instituts im Auftrag des Bundesverbands deut-
scher Banken zeigt. Passend zum Negativtrend schwindet
auch die Lust an Geldanlagen. Laut Forsa-Umfrage betreiben
nur noch 57 Prozent der Befragten aktiv Vermdgensvorsorge. Der Rest spart (iberhaupt nicht.
Und das, wo private Altersvorsorge immer wichtiger wird. Mit dem Interesse sinkt offenbar auch
der Wissensstand. Sparer und Anleger fliichten in die althergebrachten Klassiker, so die Er-
kenntnis des ,Sparerkompass 2012 der Royal Bank of Scotland. In Sachen Vermaégensvorsorge
setzt weit Uber die Halfte der Befragten aufs Sparbuch, gefolgt von der Kapitallebensversiche-
rung und dem Tagesgeldkonto — und mit weitem Abstand Fondsprodukte.

Sinnvolle Alternativen gesucht

Doch die Ratlosigkeit hat ihren Preis. Die Ertrage sind mehr als mager. Meist decken sie nicht
einmal die durchschnittliche Inflationsrate. Der Garantiezins bei Lebensversicherungen sinkt von
2,25 auf gerade noch 1,75 Prozent. Ganz zu schweigen davon, dass der Kunde den Lowenan-
teil seiner Ertrage im Gestripp von Provisionen und versteckten Kosten verliert. Dabei kommt
gerade Aktien innerhalb eines Depots eine entscheidende Rolle zu, um mittel- und langfristig
Kapital zu erhalten.

Daher sollte fur jeden Anleger eine aktive Vermagensplanung mit einer durchdachten Depot-
struktur das MaB aller Dinge sein. Die Auswahl der einzelnen Depotbausteine steht dann an
zweiter Stelle. In diesem Heft stellen wir Ihnen wieder einige Produkte vor.

Wir winschen lhnen viel Spal
Markus Jordan

P.S.: lhre Meinung zum neuen Portfoliojournal wiirde mich interessieren. Senden Sie mir doch
einfach eine E-Mail an redaktion@portfoliojournal.de.
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Rebalancing

REBALANCING REGELMASSIGE KONTROLLE DES
PORTFOLIOS SICHERT ANLAGEERFOLG

Je nach Alter des Investors, der Hohe des anzulegenden Vermodgens, dem Anlagehorizont- und -ziel sowie der Risikoneigung unter-
scheidet sich die Zusammensetzung eines Portfolios (Asset Allocation). Um allerdings iiber einen léngeren Zeitraum die entsprechen-
de Depotstruktur zu gewdhrleisten, muss das Depot regelmaBig iiberwacht und gegebenenfalls angepasst werden.

Nichts bleibt so, wie es einmal war, schon
gar nicht an den Finanzmarkten. Das zeigten
gerade die vergangenen schwankungsinten-
siven Borsenjahre mit teilweise drastischen
Kurskorrekturen. Und selbst am bis vor kur-
zem als nahezu absolut sicher geltenden
Staatsanleihenmarkt kam es zu dramati-
schen Veranderungen. So manche ,sichere”
Anleihe wird heute mit Schrott-Status ge-
handelt. Diese Beispiele zeigen, wie wichtig
eine regelmafige Depot-Kontrolle ist. Und so
leuchtet auch jedem Anleger die Notwen-
digkeit einer gelegentlichen Umschichtung
seines Portfolios ein.

Rebalancing fordert antizyklisches Verhalten
Steigen einzelne festgelegte Depot-Anteile
wie Aktien oder Rohstoffe besonders rasant,
wird jedoch bei den wenigsten Anlegern
Umschichtungsbedarf gesehen, ganz nach
der alten Borsenweisheit: ,Gewinne laufen
lassen, Verluste begrenzen”. Warum sollte
man auch Pferde wechseln, die hervorra-
gend galoppieren? Doch damit lauft der je-
weilige Anleger Gefahr, in die Risikofalle zu
tappen. Denn mit steigenden Kursen von
beispielsweise Aktien steigt auch gleichzei-
tig deren Gewichtung im Gesamtportfolio.
Die zu Beginn als optimal ermittelte Portfo-
liostruktur gerat aus dem Gleichgewicht, das
Verlustrisiko steigt aufgrund eines geringer
werdenden Rentenanteils.

Gleiches gilt auch umgedreht: Fallen die
Kurse drastisch, verlieren viele Anleger die
Nerven und verkaufen schnell, um Verluste
noch zu begrenzen, haufig dann viel zu spat.
Doch was passiert mit der Gesamtportfolio-
Struktur? Mit sinkenden Kursen sinkt auch
der Anteil der jeweiligen Assetklasse im Ge-
samtportfolio. Um das zu Beginn ermittelte
Risikoprofil wieder herzustellen, musste je-

doch nicht verkauft werden, sondern in der
jeweiligen Assetklasse aufgestockt werden.
Denn mit niedrigeren Kursen der in der Regel
dynamischeren Investments wie Aktien sinkt
wiederum die Gewichtung im Gesamtport-
folio. Steigen dann wieder die Kurse, parti-
zipiert der Anleger nur unterdurchschnittlich
daran, weil der Anleihenanteil entgegen der
einstmals festgelegten Depotstruktur inzwi-
schen wesentlich hoher ist.

Der Vorteil dieser regelmaRigen Umschich-
tung ist: der Anleger wird damit gezwungen,
antizyklisch zu handeln. Man sichert sich so-
mit also die Gewinne der gut performenden
Assetklassen und steckt sie in diejenigen mit
niedrigerer Bewertung. Und gerade diese
haben haufig die kinftig besseren Rendite-
chancen. Fur diejenigen, die jedoch lieber
zyklisch Gewinne laufen lassen, aber trotz-
dem ihr Verlustrisiko nicht erhéhen mochten,

gibt es nattrlich auch die Moglichkeit, die
weniger erfolgreichen Investments zu ver-
kaufen und von diesen Ertragen die ande-
ren Assetklassen aufzustocken, oder man
schieBt neues Geld nach.

Nattrlich sollte man dabei auch die jeweili-
ge Marktsituation berticksichtigen. So macht
es beispielsweise wenig Sinn, derzeit, nur
weil Staatsanleihen so mancher EU-Peri-
pherielander glnstig bewertet sind, wider
besseres Wissen in die gleichen Investments
zu investieren. Vielmehr sollte man sich in
diesem Falle nach Alternativen innerhalb der
gleichen Assetklasse umsehen.

Kalender-Rebalancing

Fur die zeitliche Abfolge gibt es verschiede-
ne Moglichkeiten, das Kalender-Rebalancing
oder das Intervall-Rebalancing. Bei ersterer
Variante handelt es sich um eine regelmaRi-




Risikostreuung tber alle Anlageklassen hinweg
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ge Kontrolle entsprechend der Indexanpas-
sungen. Das heiflt, nach einer bestimmten
Zeitspanne, beispielsweise nach einem hal-
ben Jahr, setzt man die Gewichtung wieder
auf das zuvor festgelegte MaR zurtick. Aller-
dings ist diese Variante sehr statisch, denn
innerhalb  dieses festgelegten Zeitraums
kann sich die Gewichtung in einer sehr vola-
tilen Marktsituation stark verdndern, in einer
sehr ruhigen Phase kann die Veranderung
dagegen nur sehr geringftigig sein.

Intervall-Rebalancing

Eine Alternative dazu ist das Intervall-Reba-
lancing. Man setzt daftr einen bestimmten
Toleranzkorridor fest, der wahrend der Lauf-
zeit nicht Uberschritten werden darf. Wird
fur die eine oder andere Assetklasse der
festgelegte Korridor Uberschritten, wird um-
geschichtet. Das Geldanlageportal justETF
beispielsweise geht von einem Standard-
Toleranzkorridor von +/- funf Prozent aus,
wenn man als Anleger keinen eigenen Kor-
ridor festlegt.

Anzeige

Zu oft schadet auch

Eine Studie der FundExplorer GmbH im Auf-
trag der Clientis Sparkasse Horgen wollte
genau wissen, welche Rebalancing-Band-
breiten die Depotrendite am erfolgreichsten
fur vier unterschiedlich gewichtete Portfolios
auf ETF-Basis maximieren. Das reine Aktien-
depot umfasste 25 Prozent Schweizer Ak-
tien, der Rest verteilte sich auf Westeuropa
(22 Prozent), USA (19 Prozent), Aktien Asien
Emerging Markets (17 Prozent), Aktien Asien
Developed (9 Prozent), Aktien Osteuropa (5
Prozent) und Aktien Lateinamerika (3 Prozent).
Untersuchungszeitraum war der 1.1.2001 bis
1.1.2010. Die beste Rendite wurde laut der
Studie bei dem reinen Aktiendepot mit ei-
nem Toleranzkorridor von 5,5 Prozent und 3
Rebalancings in funf Jahren erzielt.

Dass ein allzu haufiges Rebalancing gegen-
Uber der Buy- and Hold-Strategie das Nach-
sehen haben kann, zeigte auch eine Studie
des amerikanischen Investmenthauses Alli-
ance Capital Management (ACM) aus dem

Jahre 2003. Gerade bei stark steigenden
Borsenkursen hangte das statische Portfolio,
bei denen man die Gewinne einfach laufen
lieB, das mit einem 3-Prozent-Korridor ange-
passte Portfolio in starkem Male ab. Erst, als
es wieder mit den Kursen nach unten ging,
zeigte dann das regelmaRig angepasste De-
pot seine Starken und lieR das nicht stati-
sche Depot weit hinter sich.

Wichtig beim Rebalancing ist natrlich auch
der Einfluss der Gebthren aufs Depot. Eine
Rickbesinnung auf die alte Borsenweisheit
,Hin und her macht die Taschen leer” macht
durchaus Sinn, gerade bei volumenschwa-
chen Depots. Die Hohe der falligen Gebuh-
ren sollte stets in einem gesunden Verhéltnis
zum Nutzen der Umschichtung stehen.
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Interview

,NUR DIE VOLATILITAT AN DEN MARKTEN IST SICHER*

Das PortfolioJournal im Gesprdch iiber die Markte mit Frank Benz, Vermégensverwalter und Vorstand der Benz AG.

Seit Jahresbeginn haben die Aktienmarkte
weltweit kréftig zugelegt. Lohnt es sich aus
lhrer Sicht jetzt noch, in den Markt einzu-
steigen?

Abgesehen von tempordren Riickschldgen se-
hen wir auch weiterhin gute Chancen an den
Kapitalméarkten. Das Markt-KGY des MSCI Eu-
rope liegt aktuell bei 10,6, was im Vergleich
zum langfristigen Durchschnitt noch Potential
fur Kurssteigerungen bietet. Zudem deutet die
aktuell laufende Berichts- & Dividendensaison
darauf hin, dass die meisten Unternehmen das
Geschéftsjahr 2011 mit excellenten Ergebnis-
sen abgeschlossen haben. Das sorgt dann in
der Folge fiir hohe Dividendenausschittungen.
So liegt die durchschnittliche Dividendenrendite
aktuell bei tber 3,5%, was im Vergleich zu Bun-
desanleihen mehr als das doppelte ist. Befeu-
ert wird die Entwicklung noch durch die hohe
Liquiditat, die Ende Februar durch die EZB zur
Verfugung gestellt wurde. Auf jeden Fall ist es
wichtig, dass der Anleger selektiv vorgeht, bzw.
sich ein klares Konzept zurecht legt, sei es mit-
tels charttechnischer oder auch fundamentaler
Kriterien. Wir verfolgen den konsequenten An-
satz nach fundamentalen Kiiterien (u.a. hohe Di-
videndenrenditen in Verbindung mit niedrigem
KGV (kleiner als 10). Als weiteres Kiiterium muss
noch die Charttechnik positive Signale fur eine
Kaufentscheidung liefern.

Anzeige

Welche Anlageregionen bevorzugen Sie derzeit?
Aufgrund unseres substanzorientierten Invest-
mentansatzes ergibt sich fur uns regelmaBig
eine breite Streuung unabhangig von einzel-
nen Regionen. Aktuell sehen wir, aufgrund der
vorldufigen Rettung Griechenlands, weiteres
Potential in den Kernlandem Europas und vor
allem in den osteuropaischen Regionen wie Po-
len, Tschechien, etc. AuBerhalb Europas bleiben
nach wie vor Stdostasien sowie Nordamerika
interessant, da sich hier die Wirtschaften nach-
haltig zu stabilisieren beginnen.

Gibt es bestimmte Branchen, die Sie 2012
besonders im Aufwind sehen?

Fur Europa und USA sehen wir fur 2012 insbe-
sondere die Pharma-, Telekommunikations- so-
wie Energiebranchen im Aufwind. Auch wenn
die weltweite Konjunktur kurzfristig schwachelt,
werden sich diese defensiven Branchen stabil
entwickeln. Fiir die Schwellenlander sehen wir,
insbesondere im Bereich der Infrastrukturinves-
titionen, der Rohstoffnachfrage sowie bei Kons-
umwerten weiteres Potential. In beiden Féllen
bieten sich ETFs oder ein konsequentes Stock-
picking an.

Welche Gewichtung innerhalb des Aktienan-
teils empfehlen Sie derzeit?
Grundsétzlich kann der Anleger eine Quote zwi-

Chartjunkie

Ich trade taglich und will immer die Kontrolle
Uber meine Charts behalten.

Suili

Frank Benz, Vorstand der Benz AG.

schen 50% und 70% bertcksichtigen. Wichtig
ist hierbei, dass er sich eine klare Verkaufsstra-
tegie zurechtlegt. Das kann entweder mittels re-
gelmaBiger Wertpapier- und Depottberprifung
und damit einhergehend mit Kurssicherungen
erfolgen. Oder indem er sich bereits beim Kauf
die jeweiligen Kursziele definiert, bei denen ver-
kauft werden soll. Letztgenannte Vorgehenswei-
se birgt allerdings das Risiko, bei unerwarteten
Markturbulenzen Kursverluste einzufahren.

Auf Tradesignal Online finde ich weltweite Kursdaten
und professionelle Tools, die ich zum Charten brauche.
Und alles lauft kostenlos in meinem Browser!

Meine Charts, meine Analyse, Tradesignal Online!

- m—

On R

www.tradesignalonline.com
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WELCHER ANLAGERTYP BIN ICH?

DREI STRATEGIEN ZUR ORIENTIERUNG.

Um langfristig erfolgreich Geld anzulegen, brauchen Sie eine klar definierte Anlagestrategie. Denn zahlreiche Studien belegen, dass
fiir den langfristigen Anlageerfolg die Asset Allocation, also das Zusammenstellen unterschiedlicher Anlageklassen, entscheidend ist.
Sie finden hier drei unterschiedlich gewichtete Portfolios und deren Entwicklung in den letzten Jahren. Daran kénnen Sie sich bei der

Erstellung lhres Portfolios orientieren.

Portfolio Defensiv Portfolio Balance Portfolio Wachstum

M Aktien

M Renten

M Immobilien
M Rohstoffe
7 Geldmarkt

Das Portfolio eignet sich fur sicherheitsori-
entierte Anleger. Der hohe Anteil an fest-
verzinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt
fur Stabilitat. Der geringe Anteil an Aktien,
Immobilien und Rohstoffen eroffnet den-
noch zusé&tzliche Renditechancen.

Entwicklung 2009: 11,44 %
Entwicklung 2010: 5,41 %
Entwicklung 2011: 0,10 %
Entwicklung 2012: 3,97 %

I Aktien

M Renten

M Immobilien
M Rohstoffe
Il Wahrungen
7 Geldmarkt

Das Portfolio eignet sich fur Anleger, die
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res Vermogens legen. Aktien und Renten
sind ausgewogen gewichtet. Investments
in Immobilien, Rohstoffe und Wahrungen
eroffnen zusatzliche Renditechancen.

Entwicklung 2009: 21,65 %
Entwicklung 2010: 1003 %
Entwicklung 2011: - 3,50 %
Entwicklung 2012: 6,76 %

M Aktien

M Renten

M Immobilien
M Rohstoffe
B Wahrungen
7 Geldmarkt

Das Portfolio eignet sich fur Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil fuhrt zu hohen Schwankungen,
bietet allerdings auch groRe Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und
Wahrungen sind hier eher untergewichtet.

Entwicklung 2009: 31,70 %
Entwicklung 2010: 13,53 %
Entwicklung 2011: - 6,60 %
Entwicklung 2012 931 %

Quelle: www.extra-funds.de/investieren. Diese Portfolios werden mit kostengtinstigen ETFs umgesetzt und sollen als Benchmark die Entwicklung der Mérkte in Form von diversifi-
zierten Portfolios darstellen. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswrdigen Quellen. Stand: 14.03.2012.

In ein gut strukturiertes Portfolio gehdren
moglichst viele verschiedene Anlageklassen.
Angefangen von Aktien tber Anleihen bis hin
zu Rohstoffen oder Devisen. Die breite Streu-
ung reduziert Risiken und bietet dennoch
Anlagechancen. Kostengtinstige ETFs sind
das ideale Instrument zur flexiblen Gestaltung
eines Portfolios. Die erfolgsgetriebene Suche
nach Einzeltiteln sowie das stete An- und Ver-
kaufen verursachen Transaktionskosten und
erfordern intensive Recherche zu verschiede-
nen Unternehmensdaten. Anlageerfolg wird
nicht durch Spekulieren und Stockpicking
bestimmt, sondemn nur durch die passende
Asset-Allokation.

Mehrstufige Risikostreuung

Die Streuung des Vermogens Uber verschie-
dene Anlageklassen sowie deren Auswahl
und Gewichtung sind der zentrale Ansatz
fur die langfristige Wertentwicklung eines
Investments mit geringem Risiko. Zur Umset-
zung dieses Prinzips der modernen Portfo-
liostrategie sind ETFs wie geschaffen. Schon
jeder einzelne streut das Risiko, indem er
einen kompletten Markt abbildet. Je nach
GroRe warde der altemnative Kauf aller dar
in enthaltenen Wertpapiere den Anleger vor
unlésbare Probleme stellen. Mit nur wenigen
ETFs hingegen lassen sich zudem die ver-
schiedensten Assetklassen abdecken. Deren

Gewichtung im Gesamtportfolio sollte dem
individuellen  Risiko-Renditeverhaltnis sowie
dem Anlageziel entsprechen.

Die Asset-Allokation ist idealerweise so be-
schaffen, dass sie die bestmogliche Risi-
kostreuung bietet. Die Assetklassen sollten
also moglichst wenig miteinander korrelieren.
Das nimmt Schwankungen aus dem Portfolio,
sorgt fur Stabilitat und zuverldssige Renditen.
Um erfolgreich ein Vermdégen aufzubauen
sollten Anleger sich zuerst mit der richtigen
Portfoliozusammenstellung  auseinanderset-
zen. Erst danach erfolgt die Auswahl der ein-
zelnen Wertpapiere.

Seite 6
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WELTWEITE AKTIEN EINMAL ANDERS
FUNDAMENTALER ANSATZ OHNE BENCHMARK-

ORIENTIERUNG

Ein GroBteil der Fondsmanager orientiert sich beim Stockpicking an einem bestimmten Vergleichsindex. Der Warburg Value Fonds
versucht einen anderen Ansatz und hat damit durchaus Erfolg.

Mit dem bereits im Jahr 1934 veroffentlichten
Buch ,Security Analysis” schufen Benjamin
Graham und David Dodd die Grundlagen fur
die moderne Value-Investment-Theorie. Da-
nach hat jeder Aktienwert einen ,inneren
Wert’, unabhangig vom aktuellen Borsenkurs.
Da der Markt jedoch nicht immer effizient ist
und haufig auch psychologisch getrieben, sind
die Aktien nicht immer fair bewertet. Anhand
fundamentaler Daten wie Kurs-Gewinn-Ver-
haltnis (KGV), Kurs-Buchwert- Verhaltnis (KBV),
Dividendenrendite oder Gewinnwachstum
kann man feststellen, ob das Untemehmen
aktuell unter dem ,inneren Wert” bewertet
wird. Gekauft werden danach nur Aktien, die
deutlich unterhalb dieses Wertes liegen, damit
hat der Anleger auch automatisch gleich einen
Risikopuffer.

Value-Ansatz in Perfektion

Genau nach diesem Konzept arbeitet der von
Gregor Trechsel und Sven Sommer verwalte-
te Warburg Value Fonds (WKN: AODN29). Die
Portfoliokonstruktion folgt dem Bottom-Up-
Prinzip, das heilt er beurteilt insbesondere
nach der geschilderten Vorgehensweise die

Warbung Value Fund A

in Euro
250

fundamentalen Kennzahlen. Der Fonds folgt
keiner Benchmark und unterliegt daher keinen
regionalen Einschrankungen. Die Titelauswahl
erfolgt vielmehr einem Deep-Value Ansatz, das
heilt er konzentriert sich auf unterbewertete
Aktien, die anhand statistischer und funda-
mentaler Branchen- und Geschaftsmodellana-
lysen ermittelt werden. Dabei wird ermittelt, ob
das Geschaftsmodell langfristig erfolgreich sein
kann, inwieweit die aktuelle Schwéache eher
strukturell oder temporar bedingt ist, ob Markt-
schwierigkeiten bereits eingepreist sind oder
welche Position das Untemehmen innerhalb
der Branche einnimmt. ,Fondsmanager von
Value-Fonds analysieren laufend die in Fragen
kommenden Untemehmen, diese Research-
Kompetenz nutzen wir auch fir unsere Kun-
den”, sagt Jurgen Mehrbrei, Geschaftsfuhrer
der UNIKAT Vermogensverwaltung GmbH. Der
Warbug Value Fonds wird daher auch im Rah-
men der gesamtstrategischen Ausrichtung des
UNIKAT Premium Select Fonds (WKN: AOM6DN)
aktiv eingesetzt. Da es unter Umstanden dau-
em kann, bis Value-Aktien ihren wahren Wert
entfalten eignet sich der Fonds eher fur mittel-
bis langfristig orientierte Anleger.

PortfolioJournal Tipp:

Der Experte rat ...

Jiirgen Mehrbrei, éesch.’a‘ftsﬁihrer
UNIKAT Vermdgensverwaltung.

Investmentidee:

Der Fonds investiert weltweit in Value-
Aktien. Das Fondsmanagement folgt keiner
Benchmark und kann daher frei agieren.

Chancen:
Value-Aktien werden oft zu einem Discount
gegentber dem ,Inneren Wert" gehandelt.

Risiken:

Aktienanlagen bergen Risiken. Die breite
Streuung des Kapitals und der Fokus auf
Value-Aktien bieten zusatzliche Sicherheit.

Der Warburg Value Fonds stellt ein klassisches Basisinvestment dar.

Der Fokus auf weltweite Value-Aktien bietet einen zusatzlichen Si-

cherheitspuffer und federt so Risiken ab.

200 i /’W”MAW A

150
100 /“/W

N

Unsere Portfolioempfehlung  [RUEILITER LI TN

50 Defensiv:  bis zu 5,0 Prozent  Typ: Aktienfonds
0, : [ | Balance:  bis zu 75 Prozent WKN: AODN29

01.2009 01.2010 01.2011 01.2012 Wachstum: bis zu 10,0 Prozent o 1,75 % pa.

M Warburg Value Fund A Kurs: 18477 Euro

Seite 7



gts T
TOR 010 00 03l it g
1640 #1510 852 1019 020405 17

k) A
N -0 B0 195
64.08 201 %89 180§
%11 4162 580 " E_g?
i @ 0

([ T

MODERATION:
. MICK KNAUFF

R
55

ERFOLGREICHER TRADEN
mit der richtigen Chartanalyse

Mit dem Ziel, den Markt zu beurteilen und geeignete An- und Verkaufsentscheidungen zu treffen, ist die
Chartanalyse DAS Instrument fiir erfolgreiche Trades. Und genau deshalb steht die Chartanalyse im Fokus

TERMINE UND ORTE

dieser kostenfreien Abendseminare.

IHR EXPERTEN-TEAM VOR ORT:

Head of Trading von Godmode-Trader.de

Charttechnischer Experte der DZ BANK

Derivate Experte der DZ BANK

Aktienmarktstratege der DZ BANK

Anlagestratege Derivate der DZ BANK

DIE INHALTE IM UBERBLICK:

Welche Hilfe und Unterstiitzung bietet die Techni-
sche Analyse bei der Einschdtzung der gegenwarti-
gen Marktsituation und welche Schliisse fiir die
Zukunft kann ich aus langfristigen Trends ziehen?

Wie funktioniert eine professionelle Chartanalyse?

Welche Markteinschatzung liefert mir eine iiberge-
ordnete Analyse der Konjunktur und Kapitalmarkte?

Wie finde ich das passende Produkt fiir die aktuelle
Marktlage?

16.04.2012
18.04.2012
23.04.2012
24.04.2012
03.05.2012

Jeweils von
Einlass ab

Berlin
Frankfurt
Miinchen
Diisseldorf
Dresden |

18:30 bis 21:00 Uhr |
18:00 Uhr

Get-together ab 21:00 Uhr

KOSTENLOSES

ABENDSEMINAR

Jetzt kostenlos anmelden!
Mehr Informationen unter www.kursplus.de
oder Tel. 05521 855345



http://www.kursplus.de/seminar.php?seminar=128&origin=pj1603

News & Seminare

Neuer Frontier Markets-Fonds dem S&P Global Water Index. Zur weiteren
Seit Kurzem ist mit dem HSBC GIF Frontier Risiko-Reduzierung werden Waldinvestments
Markets Fonds (A1RLS, ALJRL9) ein neuer sowie Immobilien beigemischt. Die Gewich-
Schwellenlander-Fonds auf dem Markt. Da-  tung ist auf Webseite jederzeit einzusehen.
mit konnen Privatanleger in aussichtsreiche
Grenzmaérkte wie Katar, Nigeria, Pakistan, Viet-
nam, Rumanien oder Argentinien investieren.
Grenzmérkte befinden sich in einer friihen
Phase der wirtschaftlichen, politischen und
finanziellen Entwicklung. Im Portfolio des von
Andrew Brudenell aktiv gemanagten Fonds
sind zwischen 70 und 90 Unternehmen ent-
halten. Rund die Halfte der Gewichtung entfallt
auf Afrika/Naher Osten, rund 40 Prozent auf
Asien und Lateinamerika und zehn Prozent
auf Osteuropa. Stark vertreten sind Finanztitel,
Telekomaktien sowie Industriewerte. Anleger
sollte bei Investments in ,junge Markte” ho-
here Wertschwankungen einkalkulieren.

Erster Dach ETF-Fonds mit
Nachhaltigkeitsstrategie

Mit dem von der Dr. Upgang Vermogensver- B
waltung gemanagten responsible selection '

fund Ul (A1JLRD) ist der erste Nachhaltigkeits-

Dachfonds aufgelegt worden, der tberwie-

gend in ETFs investiert. Fondsgesellschaft ist )

die Universal Investment Gesellschaft. Ziel des

neuen Fonds ist ein kostenginstiger Zugang
zu nachhaltigen Investments, die bei hoher ’
Liquiditat eine moglichst stetige Wertent-
wicklung bei tberschaubarem Risiko erzielen
sollen. Angelegt werden die Investorengelder
weltweit breit gestreut in Renten-ETF sowie
nachhaltige Aktien-ETFs auf Indizes wie dem
Dow Jones Sustainabilty World Enlarged oder

Anzeige

' &
Intelligent investieren: Das ist meine Welt! EXTRA

MAGAZIN

Eine erfolgreiche Geldanlage lebt von niedrigen Kosten und einer maximalen Diversifikation.
Die Index-Zertifikate auf die EXtra ETF Indizes bieten Ihnen beides.

B EXtra ETF Defensiv Index (WKN: HV5EXD)

B EXtra ETF Balance Index (WKN: HV5EXB)

B EXtra ETF Wachstum Index (WKN: HV5EXW)

Die Index-Zertifikate sind eine Inhaberschuldverschreibung der UniCredit Bank AG, es ka
zu Verlusten kommen. Es werden die Assetklassen Aktien, Renten, Rohstaife, Immob' i
berlcksichtigt. Alle Dividenden und sonstige Ertrage werden reinves lert :

Mehr Infos unter www_etf-portfo"oindex_de Alle Angaben dienen nur der Unterstiitzung Ihrer selbststandigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung
durch lhren Betreuer nicht ersetzen. Allein maRgeblich sind der Basisprospekt und die endgliltigen Bedingungen. Diese kénnen Sie
oder Telefon 089 / 2020 8699 22 bei der Emittentin UniCredit Bank AG, Abteilung MCD1CS, Arabellastr. 12, 81925 Miinchen, anfordern.


http://ad2.adfarm1.adition.com/redi?sid=403784&kid=289337&bid=1010354

News & Seminare Mérz 2012 | www.portfolio-journal.de

L
a
<
-
=
T
&

Hermann Kutzer live erleben — Maglichkeiten fiir Ihren Vermogensaufbau
In Zeiten der Globalisierung ist es wichtig, das eigene Vermagen vor moglichen Risiken zu bewahren. Es gilt neu entstandene Chan-
cen fur sich zu erkennen und optimal zu nutzen - bereiten Sie sich mit dem Know-how der Anlageexperten Hermann Kutzer und
Benjamin Schmidt (comdirect first) bestmaglich darauf vor. Vom 26.03. bis zum 05.04.2012 haben Sie in acht deutschen St&dten
kostenfrei die Moglichkeit dazu.

» Weitere Informationen und Anmeldung unter www.kursplus.de

Kostenloses Abendseminar mit Harald Weygand — Erfolgreicher mit Chartanalyse!

Nach der erfolgreichen Tour im November 2011 wird der Head of Trading von GodmodeTrader.de — Harald Weygand — im April wieder
mit der DZ BANK auf Reisen gehen und wir mochten Sie herzlich zu den kostenfreien TRADING ABENDEN in funf deutschen Stadten
einladen! Das fuinfkopfige Referenten-Team wird Ihnen eine ausftihrliche und aktuelle Analyse der Aktien- und Kapitalmarkte liefern
- sowohl aus charttechnischer als auch aus fundamentaler Sicht.

Los geht es am 16. April in Berlin, gefolgt von vier weiteren Terminen in Frankfurt, Minchen Dusseldorf und Dresden. Beginn ist
jeweils um 18:30 Uhr.
» Weitere Informationen und kostenfreie Anmeldung unter www.kursplus.de

i
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4‘ Wﬂrldﬂftradii’.““éuuw |

www.wot-tour.de

DIE WORLD OF TRADING GEHT WIEDER AUF REISEN ...

Treffen Sie unsere Trading-Experten auf der INVEST 2012

Unter dem Motto , World of Trading ON TOUR" werden wir im April 2012 folgende Programmpunkte fur Sie auf
die groBte Finanzmesse Deutschlands bringen:

Seminarprogramm »Trading Pur« Rahmenprogramm
an allen 3 Messetagen der Invest auf der Buhne des Investforums

ON TOUR

Wir freuen uns auf Sie! worldoftrading

GroBes Live-Trading Event
27.04.2012, ca. 14:30-18:00 Uhr

Mehr Informationen zur Word of Trading auf der Invest unter

www.wot-tour.de oder Tel. 05521/855346!



http://www.wot-tour.de
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MITTELSTANDSANLEIHEN - EINE MOGLICHE

ALTERNATIVE ZU STAATSPAPIEREN

EIN PRIFFIGES UNTERNEHMENSKONZEPT UND EINE

GUTE BONITAT SIND ABER WICHTIG

Fiir mittelstandische Unternehmen wird es immer schwieriger sich iiber Bankenkredite
zu finanzieren. Als Ausweg hat sich in den letzten Jahren ein Markt fiir Mittelstandsan-
leihen entwickelt. Fiir Anleger konnen solche Mittelstandsanleihen eine gute Depotbei-
mischung zu niedrig verzinsten Bundesanleihen darstellen.

Mit Mittelstandsanleihen konnen derzeit in-
teressante Renditen, die deutlich tber de-
nen solventer Staaten wie Deutschland oder
Frankreich liegen, erzielt werden. Nach Ansicht
von Gerhard Rosenbauer, Anleihenexperte
der Vermogensverwaltung Capital-Forum AG
kénnen sie innerhalb eines Portfolios eine
wichtige Diversifikationskomponente einneh-
men. Allerdings sollte der Anteil im Depot
nicht mehr als 15 Prozent Uberschreiten, da
den hoheren Ertragen auch ein hoheres Risiko
gegenubersteht. Zudem ist zu beachten, dass
die Handelbarkeit der Anleihen eingeschrankt
sein kann. Da die Laufzeiten der Anleihen in
der Regel bei etwa 5 Jahren liegen, eignen sie
sich fur die Umsetzung einer Buy-and-hold-
Strategie. Nattrlich sollte auch die Bonitat des
Schuldners beurteilt werden. Er muss in der
Lage sein die Zinsen laufend zu bezahlen und
am Ende der Laufzeit das Kapital zurtickzu-
zahlen. Und dabei sollte man sich nicht nur
auf die Aussagen von Ratingagenturen verlas-
sen, die Uberwiegend eine Bestandsaufnah-
me machen.

Als interessante Unternehmensanleihen sieht
Rosenbauer derzeit die Anleihe von dem
Hemden-Hersteller Seidensticker (WKN: A1K-
0SE) mit einer Laufzeit bis 12.3.2018. Sie wird
derzeit zu einem Kurs von 106 % gehandelt.
Der Kupon betrdgt 725 Prozent, die Rendite
liegt derzeit bei 6,03 Prozent. Das Unterneh-
men produziert an 14 Standorten und vertreibt
seine Produkte in rund 70 Landem. Darunter
eigene Marken und Produktion fur bekannte

Marken wie Joop, Strellson oder Jacques Britt.
Jahrlich werden etwa 16 Millionen Hemden
und Blusen produziert. Rund die Halfte des
Anleiheerloses wird far die Ablésung von
Bankverbindlichkeiten verwendet. Der restli-
che Betrag dient der Erweiterung des Retail-
sowie des operativen Geschaftes.

Eine weitere interessante Anleihe ist die von
German Pellets (WKN: A1H3J6). Die Laufzeit
endet am 1.4.2016, kann allerdings von Seiten
des Schuldners bereits am 1.4.2013 zu 100
Prozent vorzeitig gekundigt werden. Der Ku-
pon betragt 725 Prozent. Sie wird derzeit zu
einem Kurs von 100,50 % gehandelt. Daraus
ergibt sich eine jghrliche Rendite in Hohe von
6,73 Prozent. German Pellet ist Marktfthrer in
Europa im Bereich Pellets. Mit dem Geld der
Anleihe sollen die Produktionsstandorte in
Skandinavien und Kanada ausgebaut werden.

Fazit:
,Keine Chancen ohne Risiken!” meint Ro-
senbauer. Das neue Anleihesegment ,Mittel-
standsanleihen” bietet Anlegern einen interes-
santen Mehrertrag. Nur sollte sich jeder Anleger
im Vorfeld Gber die Unternehmen und deren
Geschaftsmodell kundig machen. ,Manchmal
bekommt man den Eindruck, dass sich in die-
sem Segment bereits
eine ,Goldgraberstim-
mung” breit macht.
Und wo dies endet,
wissen wir alle.” kom-

mentiert Rosenbauer. nau analysieren.

Portfoliojournal Tipp:

Mittelstandsanleihen bieten derzeit hohe Renditen. Allerdings sind
die Risiken nicht zu vernachlassigen. Anleger sollten sich nicht von
hohen Renditen blenden lassen und die Unternehmen ganz ge-

Der Experte rét ...

. ‘

Gerhard Rosenbauer, Capital-Forum AG

Investmentidee:

Mittelstandsanleihen bieten einen hohen
Mehrertrag  gegentber  Staatsanleihen.
Durch eine sorgfaltige Auswahl kdnnen Ri-
siken erkannt und vermieden werden.

Chancen:

Der Mehrertrag ist abhangig von der Boni-
tat des Schuldners und bewegt sich zwi-
schen 350 und 500 Basispunkten gegen-
Uber vergleichbaren Bundesanleihen.

Risiken:

Die Risiken liegen in der eingeschrankten
Publizitatspflicht der Schuldner, insbeson-
dere wenn es sich nicht um borsennotier-
te Unternehmen handelt.

Unsere Portfolioempfehlung
Defensiv:  nicht kaufen
Balance:  bis zu 5 Prozent
Wachstum: bis zu 15 Prozent

Seite 11



GEBUHREN VERSCHLINGEN IHRE RENDITE
NUR GERINGE KOSTENUNTERSCHIEDE POTENZIE-
REN SICH DURCH DEN ZINSESZINSEFFEKT

Auch Finanzdienstmitarbeiter erwarten fiir ihre Arbeit einen gerechten Lohn. Bezahlt werden sie iiberwiegend durch erhobene Ge-
biihren auf angebotene Produkte oder Dienstleistungen, die nicht immer fiir jedermann auf dem ersten Blick erkennbar sind. Dabei
gilt die Faustregel: je weniger die entsprechende Dienstleistung personelle Kapazitdten bindet, je einfacher das Investment und je
weniger das Depot umgeschichtet wird, desto geringer die Kosten. Und dies entscheidet auf lange Frist iiber lhren Anlageerfolg.

Heimwerken zahlt sich meist aus: man be-
schaftigt sich mit dem Thema, erweitert seine
handwerklichen Kenntnisse und ist spater
stolz, wenn das selbst zusammengezimmer-
te Stlick von seinen Freunden bewundert
wird. Und nebenbei spart man eine Menge
Geld. Das macht auch den Erfolg des schwe-
dischen Mabelgiganten lkea aus.

Nicht viel anders ist es auch bei finanziellen
Angelegenheiten. Belohnt wird der Selbstent-
scheider neben dem Spal} bei der Beschafti-
gung mit Finanzangelegenheiten durch nied-
rige Anlagekosten. So fallen beim Kauf von
Aktien lediglich die Transaktionskosten oder
die Depotgebuhr an. Verzichtet man zusétz-
lich auf ein kostenintensives, umfangreiches
Filialnetz mit Beratung, ist das Girokonto in
der Regel kostenlos, die Transaktionskosten
oder Depotkosten kénnen weiter verringert

werden. Freetrade-Aktionen bieten gebuh-
renfreien Kauf oder Verkauf von Investment-
produkten unter Wegfall von sonst falligen
Kosten wie Ordergebtihren.

Verldsst sich man sich auf einen aktiven
Fondsmanager, der sein Depot professionell
managt, so wird in der Regel beim Kauf zu-
nachst ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis
zu 5 Prozent fallig. Hinzu kommt eine jahrli-
che Verwaltungsgebthr von 1 bis 2 Prozent.
Manche Verwalter verlangt noch eine erfolgs-
abhangige Performancefee in Hohe von 15
bis 20 Prozent, meist als ,High Water Mark’.
Das heifit, diese wird nur dann fallig, wenn
eine neue Hochstschwelle Gberschritten wird.
Wanscht man noch bestimmte Kapitalgaran-
tien, wie bei Versicherungsprodukten, werden
weitere Kosten fallig.

Gunstiger sind dagegen Produkte, die kein
umfangreiches Management erfordern wie
Zertifikate oder ETFs. Bei letzteren gilt: je ein-
facher, groBer und liquider der Index, desto
ginstiger der passive Indexfonds. Wie hoch
die jahrliche Gesamtkostenbelastung ist,
sieht man an der Gesamtkostenquote (TER).
Transaktionskosten sind hierbei allerdings
nicht enthalten. Das ETF-Informationsportal
www.extra-funds.de bietet eine detaillierte
Aufstellung zu den Kosten einzelner ETFs.
Wie entscheidend sich Gebthren langfris-
tig infolge des Zinseszinseffektes auswirken,
zeigt die Studie der Schweizer Vermogen-
spartner AG aus dem Jahre 2008. Ausgegan-
gen wurde dabei von einem Anlagebetrag in
Hohe von 250.000 Schweizer Franken (CHF)
mit einer zu erzielenden jahrliche Bruttoren-
dite von 8 Prozent. Bei dem einen Depot be-
trugen die jahrlichen Gebuhren 0,5 Prozent,
bei dem anderen 2,0 Prozent. Nach 10 Jahren
ergibt sich im Vergleich folgendes Bild. Depot
1 (ohne Gebihren) kommt auf einen Betrag
in Hohe von 539.700 CHF. Depot 2 (2 Prozent
Gebuhren) steigt nur auf 447700 CHF. Die un-
terschiedlichen Gebuhren summieren sich im
Vergleich also auf gut 92.000 CHF.

Anleger sollten also neben der Renditechan-
ce auch unbedingt immer die laufenden Kos-
ten der Investments im Auge behalten. Denn
gerade bei langen Anlagezeitrdumen sum-
mieren sich die Kosten zu einem stattlichen
Betrag.

Seite 12
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SILBER MIT JANUSGESICHT: HALB EDEL-,
HALB INDUSTRIEMETALL.
AN HOHER VOLATILITAT MIT VERDIENEN

Silber gilt als der kleine Bruder von Gold. Es findet nicht nur in der Schmuckindustrie, son-
dern auch in der industriellen Verarbeitung seine Verwendung. Dies macht Silber anfalli-
ger fiir Konjunkturschwankungen. Fiir mutige Anleger kann sich ein Investment lohnen.

Eine hohe Form- und Korosionsbestandigketit,
die bakterizide Eigenschaft, die gute Warme-
und elektrische Leitfahigkeit und eine hohe
Reflexionsfahigkeit fuhrten bei Silber zu vielfalti-
gen industriellen Anwendungen. So findet Silber
seine Verwendung in Elektronik und Optik, als
Legierungsmaterial bis hin zur Medizintechnik.

Einerseits profitiert Silber in der Regel von ei-
nem steigenden Goldpreis, andererseits ist es
aufgrund der vielfaltigen Industrieanwendung
konjunkturaffin. Das macht die Preisentwicklung
unberechenbar und volatil. So betrug die 250
Tage-Volatilitdt 4710 Prozent. Ein Rekordhoch
erreichte Silber am 25. April 2011, als die Fein-
unze (31,1 Gramm) fiir 49,80 US-Dollar (USD)
gehandelt wurde. Innerhalb weniger Wochen
erlitt danach das Edelmetall einen rasanten
Kursverfall. Gegenwartig notiert Silber um die 33
USD. Im laufenden Jahr erzielten Anleger jedoch
damit bereits ein Plus von knapp 10 Prozent
(Stand 0703.2012).

Mit anziehender Wirtschaftskonjunktur kénnte
der Silberpreis nach Ansicht von Philipp Salzer,

Portfoliomanager der Vermogensanlage AltBay-
ern AG in Regensburg, wieder zulegen. Wer als
wachstumsorientierter Anleger unbegrenzt 1:1
am moglichen Kursanstieg profitieren machte,
sollte auf einen Silber-ETC zurtickgreifen, wie
von db x-trackers (WKN: ALEKO)). Aufgrund der
direkten Partizipation ist das Produkt als kurzfris-
tiges Tradinginstrument geeignet, es sollte im
Portfolio jedoch maximal einen Anteil in Hohe
von drei bis funf Prozent einnehmen. Aufgrund
der hohen Volatilitdt darf auf keinen Fall ein
Stopp Loss fehlen, der bei 10 Prozent vom aktu-
ellen Kurs liegen kann.

Fur Anleger mit ausgewogenem Risikoprofil, die
nicht jede Kursbewegung verfolgen machten,
eignen sich Discount-Zertifikate wie das der
RBS (WKN: AA26P2). Hierbei kann man die hohe
Volatilitdt von Silber fur sich nutzen. Es bietet
einen Rabatt von derzeit 22 Prozent (Stand:
0703.2012) bei einer p.a-Rendite von 9,5 Pro-
zent. Zum Vergleich: Ahnlich ausgestattete DAX-
Discounts bieten eine Rendite von 71 bis 72
Prozent.
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PortfolioJournal Tipp:

Silber ist wesentlich konjunkturanfalliger als Gold, da es auch in der
Industrie seine Verwendung findet. Dennoch kdnnte sich bei einer
stabilen Wirtschaft ein Investment lohnen.

Der Experte rat ...

Philipp Salzer, Vermégensanlage
Altbayern AG

Investmentidee:

Mit anziehender Konjunktur bei gleichzei-
tig lockerer Geldpolitik kann der Anleger
bei dem Discount-Zertifikat selbst im Falle
einer Seitwartsbewegung beim Silberpreis
eine positive Renditen erwirtschaften.

Chancen:

Kurzfristige Kursgewinne mit Tradinginstru-
ment ETC oder mittelfristige Nutzung der
hohen Volatilitdt von Silber ohne tagliche
Uberwachung mittels Discount-Zertifikat.
Als Absicherung vor Inflation und Wah-
rungskrisen sollten Anleger jedoch Gold
bevorzugen.

Risiken:

Eine weltweite Rezession oder eine Zu-
spitzung der Euro-Schuldenkrise kénnte
dem Anlageszenario einen Strich durch die
Rechnung machen.

Unsere Portfolioempfehlung

das Discount-Zertifikat kaufen

0; : ‘ ‘ Defensiv:  nicht kaufen
12.2009 12.2010 12.2011 12.2012 Balance:
M Silber Offensiv:

den Silber-ETC kaufen
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DIE RUCKSACK-STRATEGIE
- SICHERE ALTERSVORSORGE FUR UNSICHERE

Z E |TE N von Antje Nolte/Bernd Nolte

Steigende Inflation und immer weniger Kaufkraft in der Tasche, chaotische Borsen, internationale Bankenkrisen und ungewisse
Renten verunsichern immer mehr Menschen in Deutschland. Was soll man mit seinem Geld tun? Lohnt sich Sparen iiberhaupt noch?
Und wenn ja, wo kann man sein Geld heute iiberhaupt noch sicher und zugleich rentabel anlegen?

Wer sich mit derartigen Fragen beschaftigt,
far den haben die Autoren eine »Rucksack-
Strategie« entwickelt, weil sie die Erfahrung
gemacht haben, dass es gerade in unsiche-
ren Zeiten entscheidend ist, einen eigenen
Rucksack zu besitzen, in dem ausreichend
Proviant ist fur alle Hohen und Tiefen der
Tour durchs Leben. Auf diesen Rucksack soll-
te man immer wieder zurtickgreifen konnen.
lhn muss man von Anfang an sorgsam pa-
cken und seinen Inhalt immer wieder neu
zusammenstellen.

Teils mit Mitteln, die man selber mit seiner
Arbeitskraft erwirtschaftet, teils mit Mitteln
aus seinem Ersparten und teils mit Mitteln,
die einem der Staat oder der Arbeitgeber
mit auf die Tour geben. Hier lemt der Leser
mit Hilfe der Autoren, seinen personlichen
Finanz-Rucksack zu packen und zu erken-
nen, wie viel in welche Tasche rein muss
und was man bei den diversen Beftllungen
und Entnahmen bedenken muss. So ist si-
chergestellt, dass man in allen moglichen
Situationen gut versorgt ist und bleibt —
beim Aufstieg wie beim Abstieg auf der Tour
durchs Leben.

Das Packen lhres »Finanz-Rucksacks« er-
folgt in vier Schritten:

Im ersten Schritt wird gezeigt, wie man sich
mit lhrem Finanz-Rucksack vom Start weg
finanziell gut vorbereitet und erfolgreich auf
einen sicheren Weg durch sein - manchmal
unsicheres - Leben macht.

Im zweiten Schritt erkennt man ganz kon-
kret, was man an finanziellem Vorsorge-
proviant von Dritten — n&mlich vom Staat

und von seinem Arbeitgeber - fur den Weg
durchs Leben bekommen kénnte.

Im dritten Schritt verdeutlichen die Autoren,
wie man auf seinem Weg durchs Leben
sein Geld far sich arbeiten lassen und im-
mer wieder von seinen Rucklagen profitieren
und zehren kann - Sicherheit in unsicheren
Zeiten!

Im vierten Schritt lernt man hoher rentierli-
che und riskantere Finanzanlagen kennen.
Sie liefern mit ihren hoheren Ertragschancen
das »Sahnehaubchen obendrauf«. Leser be-
kommen an vielen Stellen dieses Buches
die Gelegenheit, ihre je nach Lebenssitua-
tion wechselnden personlichen Verhéltnisse
und die damit verbundenen finanziellen
Maoglichkeiten — und eben manchmal auch
/wénge - herauszuarbeiten.

Fazit

Mit ihrer aktualisierten Neuauflage »Die
Rucksack-Strategie — Sichere Altersvorsor-
ge fur unsichere Zeiten« bieten Antje und
Bernd Nolte einen verstandlichen Ratgeber
rund um die Themen Geldanlage, Finan-
zierung und Altersvorsorge. Indem sie das
Leben mit einer »Bergtour« mit vielen Hohen
und Tiefen vergleichen, auf der immer wie-
der neue Herausforderungen und Unsicher-
heiten zu erwarten sind, verdeutlichen sie
sehr anschaulich die vielen Chancen und
Risiken auf dem Weg durchs Leben. Mit dem
»Finanz-Rucksack« und seinen acht Taschen
fur den nétigen Finanz-Proviant auf diesem
Weg bieten sie ihren Lesern ein anschau-
liches Hilfsmittel fur die eigene Finanzpla-
nung. lhre verstandlichen Erklarungen »ohne
Bankchinesisch« bringen endlich Licht in
den »Finanzprodukte- und Gesetzesdschun-
gel«. Und viele Tipps und Checklisten fur alle,
die in puncto Geld gut und sicher durchs
Leben kommen wollen.

Bibliographie

Goldie / Murray

Die wichtigsten Antworten fur Anleger

Die funf Entscheidungen, die jeder Anleger
treffen muss!

128 Seiten, Gebundene Ausgabe

1499€ (D) | 15.50€ (A) | sFr. 21,90 (CH)

ISBN 978-3-89879-657-6

FinanzBuch Verlag, Mtnchen 2011

» Dieses Buch konnen Sie hier bestellen
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Alternative Investments

KURZUNGEN DER EINSPEISETARIFE
ANLEGER SUCHEN SOLAR-ALTERNATIVEN

Der Solarstandort Deutschland verliert deutlich an Attraktivitdt: Dafiir stehen vor allem
die drastischen Einschnitte bei den Einspeisevergiitungen. Aber auch in anderen EU-
Staaten setzen die Regierungen den Rotstift an. Doch es gibt noch lukrative Photovol-

taik-Perspektivmarkte.

Solaranlagen haben in Deutschland ein
Imageproblem. 50 Prozent der Forderung aus
dem Emeuerbare-Energien-Gesetz werden in
die Photovoltaik investiert, dabei generiert sie
nur ein Fanftel der regenerativen Stromerzeu-
gung. Die schwarz-gelbe Koalition zieht jetzt
die Notbremse und streicht die Solar-Einspei-
severgtungen zusammen. Anlagen tber 10
MW werden kinftig wohl nicht mehr gefordert.

Deutschland als Zielland fur Solarinvestments
wird dann trotz sinkender Preise fur Module
weiter an Attraktivitat verlieren. Das lasst sich
mit Zahlen belegen: Der Verband der Ge-
schlossenen Fonds (VGF) meldete entgegen
der Erwartungen fur 2011 einen Rickgang von
23 Prozent bei den Mittelzuflissen fur Energie-
fonds. ,In Deutschland fehlte es an geeigneten
Investitionsobjekten”, erklarte der VGF.

Angesichts dieser Entwicklung lohnt es sich,
tber Investments im Ausland nachzudenken.
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Der Einsatz der Photovoltaik ist aufgrund der
klimatischen Bedingungen in stdlichen Gefil-
den ohnehin wirtschaftlicher als hierzulande.
Die Jahressumme der Globalstrahlung auf
optimal geneigten Flachen betrug 2010 nach
Angaben des Deutschen Wetterdienstes in
Deutschland im Schnitt 1.100 Kilowattstunden
pro Quadratmeter. In klimatisch guinstigeren
Regionen sind 50 Prozent mehr maoglich, teil-
weise sogar das Doppelte.

Doch auch im Stden ist nicht eitel Sonnen-
schein. Die Regierungen nehmen durchweg
Karzungen bei der Solarférderung vor, in Spa-
nien wurde sie sogar vorerst ausgesetzt. Italien
reduzierte die Einspeisevergtitung nach einem
Rekordzubau im letzten Jahr auf 14,8 Cent pro
KWh fur groBe Freiflachenanlagen. Andere Lan-
der wie Slowenien fordern Anlagen nur bis zu
einer bestimmten Kapazitat und sind von da-
her fir Investoren uninteressant.

Sebastian Mallaby

Mehr Geld als Gott

Hedgefonds und ihre Allmachtsfantasien
540 Seiten | 34,99 Euro

ISBN 978-3-89879-629-3

www.finanzbuchverlag.de

Das Marktforschungsunternehmen Lux Re-
search hat u. a. Portugal und Griechenland
als die Méarkte identifiziert, die nach aktuellem
Stand die hochsten mittleren jahrlichen Ren-
diten (IRR) versprechen. Hier gibt es ebenfalls
Einspeisevergttungen, die nach derzeitigem
Stand durchaus attraktiv sind: In Portugal liegt
der durchschnittliche Richtwert bei 257 Euro/
MWHh, in Griechenland gibt es gar 292,08 Euro/
MWh:. Drastische Kurzungen sind laut Lux Re-
search wenig wahrscheinlich, denn die gegen-
wartige Krise in einigen dieser Staaten konnte
einen Wildwuchs bei dem Zubau von PV-An-
lagen verhindern und den Markt konstant hal-
ten. Als heiBer Tipp gilt auch Bulgarien, das die
Kilowattstunde bei groRRen Freiflachenanlagen
mit 24,85 Cent verg(tet.

Hedgefonds sind wie Heuschrecken: Wo sie auftauchen, bleibt nichts mehr Gbrig. Keine Firma, wie sie war, kein Mitarbeiter an sei-
nem Platz, kein Geld auf dem Konto der urspriinglichen Besitzer. So die landlaufige Meinung oder manch einschlagige Erfahrung.
Der Ruf von Hedgefonds kénnte also besser sein. Hochste Zeit, sich einmal objektiv und vorurteilsfrei mit den Aktivitaten, der
Arbeitsweise und der Anlageform der Hedgefonds prinzipiell auseinanderzusetzen. Diese Arbeit leistet Sebastian Mallaby mit
seinem Buch. Darin zeigt er anschaulich und detailliert, was hinter den Allmachtsfantasien steckt. Der Aktionsradius von Hedge-
fonds ist schier grenzenlos und ein Produkt der Liberalisierung der Markte. Hedgefonds suchen global nach Anlagemdglichkeiten
mit hohen Renditen und verfolgen konsequent das Verwertungsinteresse ihrer Anleger. Dabei gehen sie immer grof3ere Risiken ein
und spekulieren grenzenlos mit Leerverkaufen und dem Einsatz von Fremdkapital. Gigantische Gewinne und Riesenverluste sind
gleichermaBien méglich, so lange, bis der Aktionsradius von Hedgefonds tatsachlich reguliert wird. Eine Option, von der bislang
nicht Gebrauch gemacht wird. Nur: Wer hat ein Interesse daran, dass sich nichts dndert? Das Buch von Sebastian Mallaby ist der
Schliissel zum Verstandnis von Hedgefonds.
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JAPANS UND AUSTRALIENS IMMOBILIENMARKT
MIT GROSSEN CHANCEN

Kaum ein Immobilienmarkt erlebte in den vergangenen Monaten einen so drastischen Verfall wie der Asiatische. Niedrige Zinsen
und ein hohes Wirtschaftswachstum fiihrten zu einer Uberhitzung des Marktes. Jetzt bietet er wieder interessante Einstiegskurse.

Inzwischen ist die Immobilienblase in Asien
geplatzt, der Apartment-Sektor verzeichnete
einen Rickgang der Investitionen um 60 Pro-
zent. Die Preise gaben zum Teil deutlich nach.
Analysten von Barclays Capital gehen fur die-
ses Jahr noch von weiteren Preisriickgangen
aus. Nach Analystenmeinung der Bank of
China Interational durfte ein Grolteil dieser
Rickgange jedoch mittlerweile eingepreist
sein. Trotzdem bewertet das Research-Team
der Credit Suisse den Hausermarkt in Asien
Jneutral” bis ,negativ’. GrolRere Gewinnchan-
cen sehen die Schweizer dagegen in den
Markten Japan und Australien. Mit ,positiv”
bewertet sie fur die kommenden 6 bis 12
Monate den australischen Buro- und Einzel-
handelsmarkt. In Japan sieht die Credit Suisse
gute Chancen im Buromarkt. GroRe chinesi-
sche Buroimmobilienmarkte vor allem in Pe-
king ddrften ebenfalls eine Outperformance
erzielen. Zu verdanken ist diese Entwicklung
im Vergleich zu fraheren Jahren weniger ho-
hen Leerstanden. Der Burovermietungsmarkt
in Tokio kénnte nun auch nach drei Jahren mit
Ruckgangen seinen Tiefpunkt erreicht haben.

REITS als bevorzugtes Investmentvehikel
Wer an Immobilienaktien wie in Asien parti-

iShares FTSE EPRA/NAREIT Asia Property Yield Fund

in Euro
18

zipieren mochte, macht dies am besten tber
Real Estate Investment Trust (REITs). Darunter
versteht man borsennotierte Immobilien-Ak-
tiengesellschaften, deren Haupittatigkeit darin
besteht, Immobilienprojekte zu kaufen, zu
betreiben oder zu entwickeln und dann zu
verkaufen. Wohnobjekte, die in Asien derzeit
sowieso mit Risiken behaftet sind, sind hier-
bei vom Erwerb ausgeschlossen. RE[Ts unter-
liegen besonderen gesetzlichen Restriktionen
und sind somit unter staatlicher Aufsicht. Da
REITs steuerbegtinstigt sind, massen sie min-
destens 90 Prozent ihrer Ertrage an die An-
teilseigner ausschutten. Das fuhrt zu hohen
Dividendenertragen.

Um das Risiko weiter zu minimieren, emp-
fiehlt sich eine breite RE[Ts-Streuung. Maglich
macht dies zum Beispiel der iShares FISE
EPRA/NAREIT Asia Property Yield Fund (WKN:
AOLGQ)), der in RE[Ts oder in Immobilienun-
ternehmen direkt investiert. Basiswert ist der
FTSE EPRA/NAREIT Developed Asia Dividend
Plus, der vollstandig replizierend abgebildet
wird. Mindestvoraussetzung fur die Aufnahme
in den Index ist, dass die Immobilienunter-
nehmen eine prognostizierte Dividende von
2 Prozent und mehr ausschitten. Stark im

PortfolioJournal Tipp:

Index vertreten sind Immobilien in Hongkong
(39,66 Prozent), Australien (33,84 Prozent) und
Japan (12,95 Prozent). Die Gesamtkostenquo-
te betragt 0,59 Prozent. Seit Jahresbeginn er-
zielte der ETF eine Rendite von 14,73 Prozent.

Fazit: Mit dem ETF kdnnen Anleger an einem
Immobilienmarkt einer prosperierenden Wirt-
schaftsregion teilhaben. Die groBten Risiken
sollten bereits eingepreist sein. Dennoch ist
Vorsicht geboten, der ETF sollte nur als Bei-
mischung ins Depot aufgenommen werden.

Immobilienaktien reagieren auf Preisveranderungen im Immobili-
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I iShares FTSE EPRA/NAREIT Asia Property Yield Fund

enmarkt sehr sensibel. Das ermaglicht Chancen aber auch hohere
Risiken. Aus diesem Grund sollten sie einem Portfolio nur beige-
mischt werden. Die hohen Dividendenausschtttungen sorgen fir

Unsere Portfolioempfehlung  JELGICRAN 3V BT

Defensiv: nicht kaufen
Balance: bis zu 5 Prozent
Wachstum: bis zu 5 Prozent

Typ: Indexfonds (ETF)
WKN: AOLGOJ

TER: 0,59 Prozent
Kurs: 1760 Euro
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Geldmarkt

TAGESGELD

AUSLANDISCHE BANKEN GEBEN DEN TON AN

Wer eine sichere und liquide Anlage sucht, die zudem noch etwas abwirft, kommt am Tagesgeld nicht vorbei. Doch Sparer miissen ge-
nau hinschauen: Zwischen den gebotenen Zinssétzen bestehen teils deutliche Unterschiede. Vor allem ausldndische Banken locken mit

attraktiven Sétzen.

Konservative Sparer haben es momentan
nicht einfach. Wer das Geld auf dem Spar-
buch liegen lasst, macht dank einer Inflation
jenseits der zwei Prozent einen realen Ver-
lust. Wer unter dem Strich noch etwas ver-
dienen und kein Risiko eingehen will, muss
sich nach Tagesgeldangeboten umschauen.
Doch deutsche Banken kann man auf der
Jagd nach den Hachstsétzen getrost links lie-
gen lassen. Vor allem Geldhauser aus Grof3-
britannien, den Niederlanden und Osterreich
tummeln sich in den Top 10, die auf Portalen
wie fmh.de oder banklupe.de ausgewiesen
werden.

Die britische Barclays Bank, ein Neuling auf
dem hiesigen Markt, beispielsweise garan-
tiert Sparern fUr drei Jahre eine Verzinsung
von 1,75 Prozent Gber dem Leitzinssatz der
EZB, der momentan bei 1,0 Prozent liegt.
Macht insgesamt 2,75 Prozent. Diese Festle-
gung des Zinssatzes ist fur ein Tagesgeldkon-
to unublich und fur Anleger umso attraktiver.
Theoretisch konnen die Anbieter taglich An-
passungen vormehmen.

Den gleichen Satz, aber ohne Leitzins-
Bindung, bieten MoneYou und NIBC direkt,
Tochter der niederlandischen Banken ABN
Amro bzw. NIBC. Gleiches gilt fur die die 6s-
terreichische DenizBank. 2,81 Prozent offeriert
die schwedische lkano Bank, die einstmals
zu lkea gehorte. 11 Basispunkte weniger er-
halt man bei der Royal Bank of Scotland, die
bereits seit 2008 auf dem deutschen Markt
aktiv ist und in den Tagesgeld-Rankings stets
auf den vorderen Platzen landet.

Fir die Dominanz der Auslander gibt es
unterschiedliche Grinde. Einer liegt in den
unterschiedlichen Zinsniveaus der jeweili-

gen  Heimatmérkte.
Wenn die Bank den
heimischen Kunden
hohere Zinsen bieten
muss, ist es durchaus
lohnenswert, sich auf
Niedrigzinsmarkten
im Ausland umzuse-
hen.

Viele Banken finan-
zieren sich zudem
nicht nur Uber die
Einlagen ihrer Kun-
den, sondern auch
tber den Kapital-
markt. Kreditinstitute
mit mittlerer bis schlechter Bonitat missen
beispielsweise bei Anleihen Risikoaufschlage
zahlen. Hier ist die Akquise von Tagesgeld-
Kunden oftmals die gtinstigere Variante. Oft-

Unsere Portfolioempfehlung
Defensiv: bis zu 15 Prozent
Balance: bis zu 10 Prozent
Wachstum: bis zu 5 Prozent

Portfoliojournal Tipp:

mals sind hohe Zinsen aber Lockangebote,
mit denen neue Anleger gewonnen werden
sollen.

Um ihr Geld mussen Sparer aber keine Angst
haben: Bis 100.000 Euro sind bei EU-Banken
in jedem Fall durch die Einlagensicherung
gedeckt.

Jedes Portfolio sollte einen gewissen Grad an Liquiditat aufweisen. Dies kann in Form von
Wertpapieren oder auch ber ein Tagesgeldkonto geschehen. Der Nutzen von Tagesgeld
liegt derzeit ,nur” in der Stabilitat der Anlagen. Langfristig zehrt die Inflation das Kapital auf.

Tagesgeld Stand: 16.03.2012
Anlagesumme fiir Neukunden 10.000 Euro

Institut Zinssatz pro Jahr Rendirte Zinsen Gesamtbetrag
lkano Bank 281 2,81 140,50 10.140,50
MoneYou 2,75 2,76 13797 10.13797
Barclays 2,75 2,75 13750 10.13750
DenizBank 2,75 2,75 13750 10.13750
NIBC Direct 2,75 2,75 13750 10.13750
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INVESTMENT TRENDS ,,TRADING UND INVEST-
MENTS” UMFRAGE: JETZT TEILNEHMEN UND EIN
APPLE IPAD WIFI + 4G MIT 16 GB GEWINNEN!

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

es ist unser Ziel, die Angebote von GodmodeTrader.de standig weiter zu verbessern, um Sie auf Ihrem persénlichen Bérsenweg voranzubringen.
Dabei helfen uns unter anderem die Ergebnisse der jahrlichen Investment Trends ,Trading und Investments” Umfrage.

In diesem Zusammenhang machten wir Sie bitten, von |hrer Trading-Erfahrung zu berichten. Fur |hre Teilnahme an der Umfrage, die nur 15-25
Minuten Zeit in Anspruch nehmen wird, bietet Investment Trends Ihnen:

1. Ein kostenfreies zweimonatiges Abonnement eines der folgenden Trading-Services von GodmodeTrader.de™:
CFD Trader Vollversion im Wert von 69,90€/Monat
CFD Index Trader im Wert von 39,90€/Monat
Fightl DAX Future im Wert von 109,00€/Monat
2. Ein kostenloses sechsmonatiges Abonnement der Fachzeitung TRADERS” -, Ihr personlicher Tradingcoach” im Wert von 28,00 €

3. Ein kostenfreies einmonatiges Abonnement (4 Ausgaben) fiir das neu eingefiinrte Magazin ,Der Borsentrend” im Wert von 10,00 €

4. Eine umfangreiche Zusammenfassung der wichtigsten Erkenntnisse dieser Studie, die es lhnen ermoglichen, die Meinungen und das
Trading-Verhalten anderer Investoren kennenzulernen

Die oben aufgeftihrten Produkte mit einem Gesamtwert von weit tber 100 Euro erhalten Sie selbstversténdlich kostenfrei und ohne vertrag-
liche Bindung.

Zusétzlich dazu verlost Investment Trends drei 16 GB Apple iPads WiFi + 4G, jeweils im Wert von 599,00 Euro.**

WENN SIE AN DER UMFRAGE TEILNEHMEN MOCHTEN,

KLICKEN SIE BITTE EINFACH HIER!

Die Umfrage endet am Freitag, den 30. Mé&rz 2012. Um von diesem Angebot Gebrauch machen zu kénnen, vervollstandigen Sie Ihre Angaben
bitte bis zu diesem Datum.

Gerne konnen Sie diese Einladung auch an andere Trader in Ihrem Umfeld weiterleiten.

Viel Gltick bei der Verlosung und vielen Dank fur Ihr Feedback! Gndmoderrader

www.godmode-trader.de
Mit freundlichen GraRen

lhr Team von GodmodeTrader.de

* Dieses Angebot gilt nur, wenn Sie zum Zeitpunkt lhrer Teilnahme kein Abonnent des Trading-Services Ihrer Wahl sind. Sollte dies der Fall sein, konnen Sie einen anderen der
genannten Trading-Services wéhlen, welchen Sie aktuell noch nicht abonniert haben. Der Service endet nach Ablauf der zwei Monate automatisch.

** Weitere Informationen zur Gewinnauslosung finden Sie hier.
Investment Trends Datenschutzerklérung.

Sollten Sie weitere Fragen haben, bitten wir Sie Investment Trends eine Email zu schreiben.
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