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EDITORIAL

Vorsicht vor blinder Borsen-Euphorie

Der Dow Jones eilt von einem zum n&chsten Allzeithoch, der
Nikkei 225 erreicht den hochsten Stand seit der Lehman-
Brothers-Pleite, der DAX tberschreitet die 8.000-er Marke und
notiert nur geringftigig unter seinem Allzeithoch. Die Borsen
steigen also prachtig in zahlreichen Industriestaaten, warum
also in die Ferne schweifen und auf Lander setzen, deren Wirt-
schaftskraft man von hieraus nur schwer beurteilen kann?

Sicherlich ist es sinnvoll, zunachst einmal in den eigenen Hei-
matmarkt zu investieren. SchlieBlich ist es hier am einfachsten,
sich die aktuellsten Informationen tber Unternehmens- und
Konjunkturzahlen zu beschaffen, man verfigt zudem tber ein gewisses Gefthl fur den Hei-
matmarkt. Doch trotz aller Borseneuphorie sollten sich Anleger dartber im Klaren sein, dass
der derzeit boomende Aktienmarkt weniger mit tatsachlichen Konjunkturzahlen zu tun hat, als
mit einer tberbordenden Liquiditat infolge der lockeren Geldpolitik. Und der beste Schutz vor
Ruckschlagen ist eine Diversifikation nicht nur tiber alle Anlageklassen sondern auch tber die
verschiedensten Anlageregionen hinweg.

Fine dabei nicht zu vernachlassigende Region sind die sogenannten Emerging Markets. Darun-
ter versteht man aufstrebende Lander, die sich auf dem wirtschaftlichen Ubergang von einem
Entwicklungsland zu einer Industrienation befinden. Ein GroBteil der Weltbevélkerung wohnt
in diesen Staaten. Die Bevolkerung ist jung, dynamisch und wachst schnell. Ebenso zeichnen
sich diese Staaten durch meist Uberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum aus. Erstmals in
diesem Jahr wird der Anteil der Emerging Markets an der Weltindustrieproduktion hoher sein
als der der Industriestaaten. Schwellenstaaten wie China, Indien, Brasilien oder Russland wer-
den schon bald zu den groRten Wirtschaftsnationen aufsteigen. Investments in die Emerging
Markets sollten daher in keinem Depot fehlen. Das PortfolioJournal widmet sich daher in dieser
Ausgabe den Emerging Markets. Vielleicht ist es far Sie ein kleiner Impuls, auch einmal bei
lhren Investments tber den Tellerrand hinaus zu schauen.

lhr Markus Jordan | Chefredakteur
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EMERGING MARKETS: AUCH EINMAL UBER DEN
TELLERRAND HINAUS SCHAUEN

Anleger konzentrieren sich bei der Geldanlage meist auf den Heimatmarkt. Angesichts des immer gréBeren Anteils der Schwellenladn-
der am Weltwirtschaftswachstum sollten Anleger jedoch umdenken, um eigene Renditechancen nicht zu verspielen.

Noch immer kann laut einer aktuellen
Umfrage von |P. Morgan Asset Manage-
ment mehr als die Halfte der Deutschen
nichts mit dem Begriff Emerging Markets
oder Schwellenldnder in Bezug auf den
Finanzbereich anfangen. Gerade einmal
42,8 Prozent der Befragten kennen diese
Begriffe oder haben sie schon irgendwann
mal gehort. Und der Anteil von Anlegern,
die in diese Staaten investieren, ist sogar
zurtickgegangen von 2,8 auf 2,7 Prozent.
Immerhin ist die Quote derer, die in den
kommenden sechs Monaten in Emerging
Markets anlegen machten, von 3,2 auf 4,5
Prozent gestiegen. Das ist der hochste Wert
seit Mai vergangenen Jahres.

Wirtschaftswachstum findet in den
Schwellenldndern statt

Emerging Markets heif8t Ubersetzt ,aufstre-
bende Markte”. Es wird haufig als Synonym
fur den Begriff ,Schwellenlander” verwen-
det. Dabei handelt es sich um Wertpapier-
mérkte der aufsteigenden Nationen Osteu-
ropas, Lateinamerikas, Asiens und Afrikas,
die sich auf dem wirtschafilichen Ubergang
von einem Entwicklungsland zu einer In-
dustrienation befinden. Sie zeichnen sich
durch ein tberdurchschnittlich starkes Wirt-
schaftswachstum aus.

Als wirtschaftlich potenteste Schwellen-
lander werden seit Jahren die BRIC-Staaten
gehandelt. Das Akronym steht fir die An-
fangsbuchstaben der groBen Volkswirt-
schaften Brasilien, Russland, Indien und
China. Wahrend der Internationale Wah-
rungsfonds (IWF) der Eurozone fir 2013 ein
Schrumpfen der Wirtschaft um 0,2 Prozent
vorhersagte, wird die Wirtschaft der Emer-
ging Markets um 5,3 Prozent wachsen.

g
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Industrieproduktion der Emerging
Markets iibertrifft erstmals die der
Industriestaaten

Das Jahr 2013 wird nach Prognosen der
Volkswirtschaftler eine historische Zasur
darstellen. Erstmals wird der Anteil der
Emerging Markets an der Weltindustriepro-
duktion grolRer sein als der der westlichen
Industriestaaten. In den siebziger Jahren
betrug der Anteil dieser Lander gerade ein-
mal ein Fanftel der globalen Wirtschafts-
leistung. Das wird zu einer dramatischen
Veranderung im globalen Wirtschaftsgeftige
fuhren. Laut der aktuellen Studie ,World in
2050" wird China voraussichtlich bereits
im Jahr 2030 die USA als groBte Volkswirt-
schaft der Welt ablosen. Im Jahr 2050 sind
dann China, die USA und Indien die groR3-
ten Volkswirtschaften der Welt, gefolgt von
Brasilien und Japan. Russland, Mexiko und
Indonesien werden Deutschland und GroR3-
britannien tberholen.

Wachsende Mittelschicht steigert
Konsum

Knapp 70 Prozent der Weltbevolkerung lebt
in den Schwellenlandern, Tendenz stei-
gend. Mit dem wachsendem Wohlstand
der Schwellenlander wachst auch die kon-
sumierende Mittelschicht. Nach Berechnun-
gen des Beratungsunternehmens Boston
Consulting wachst sie in diesen Landem
um 170 Personen pro Minute. Innerhalb des
Zeitraums der Jahre 2010 bis 2015 steigt die
Mittelschicht danach um 70 Prozent.

Im Jahr 2030 soll sie in den Emerging Mar-
ket-Staaten auf rund 800 Mio. Menschen
anwachsen. Das fordert das Binnenwachs-
tum. Die Konsumausgaben werden laut ei-
ner Studie von Roland Berger von derzeit
14 auf 22 Billionen US-Dollar steigen. Die
Lander werden damit weniger abhangig
von der Konjunktur der westlichen Indus-
triestaaten.



Wachstumsmotor ist die Infrastruktur, die in
vielen Landemn dem raschen Wirtschafts-
wachstum und Bevélkerungswachstum an-
gepasst werden muss. Bis zum Jahr 2030
sollen in den Emerging Markets laut Berech-
nungen von Boston Consulting 30 bis 40
Billionen US-Dollar investiert werden. Wah-
rend sich westliche Industrielander immer
starker verschulden, konnten die Schwel-
lenlander als frihere Sorgenkinder mittler-
weile die Staatsverschuldung drastisch ab-
bauen. So liegt die Schuldenquote in den
70 von der Ratingagentur Fitch erfassten
Emerging Market-Staaten bei gerade einmal
39 Prozent des Bruttoinlandsproduktes. Der
Durchschnitt der entwickelten Industriestaa-
ten liegt bei 76 Prozent. Zudem verfugen die
Schwellenlander bereits schon jetzt mit 10,8
Billionen US-Dollar tGber rund zwei Drittel
der globalen Devisenreserven. Viele Staa-
ten werden daher von den Ratingagenturen
heraufgestuft, wahrend gleichzeitig europai-
sche Staaten herabgestuft werden.

Anzeige

Analysen, Interviews und Hintergrundinformationen
zu aktuellen Schwerpunktthemen

Alle Top-Informationen von Branchenexperten

zusammengestellt

Alle Markte, Produkte und Investmentthemen

Wie die Aufzahlung der wirtschaftsstarksten
Nationen bereits zeigt, sollten sich Anleger
bei ihren Investments nicht allein auf die
grofen BRIG-Staaten konzentrieren. Vielmehr
riicken in den né&chsten Jahren immer star-
ker auch Lander aus der zweiten Reihe in
den Vordergrund, die seit Jahren unter dem
Begriff ,Next 11" zusammengefasst werden.
Unter dem gepragten Begriff werden die elf
Lander Agypten, Bangladesh, Indonesien,
Iran, Mexiko, Nigeria, Pakistan, Philippinen,
Stdkorea, Turkei und Vietham zusammen-
gefasst. Die derzeit starksten Volkswirtschaf-
ten aus dieser Gruppe sind die sogenannten
SMIT- bzw. MIST-Staaten Stidkorea, Mexiko,
Indonesien und Turkei, die mittlerweile zu
den aussichtsreichsten Aktienmaérkten der
Zukunft ausgerufen wurden.

Das zeigt sich auch an den Aktienmarkten.
Die Turkei erfreute Anleger 2012 mit einem
Kurszuwachs des turkischen Leitindex auf
Eurobasis von +53 Prozent. Auch Mexiko

(GomodeTrader

gehort zu den bestperformenden Aktien-
markten. Auf Jahressicht liegt der mexika-
nische Leitindex Mexbol mit derzeit +16,2
Prozent im Plus, der MSCI Indonesia schaff-
te es auf ein Plus von tber 20 Prozent. Nur
der MSCI Korea schwéchelt derzeit mit ei-
nem Jahresplus von +0,25 Prozent.

Trotz der hohen Wachstumsraten sollten
Anleger nur einen Teil der vorgesehenen
Aktienquote in diese Lander investieren.
Denn trotz abnehmender Abhangigkeit
dieser Staaten von der Konjunktur in den
westlichen Industriestaaten sind viele der
Staaten noch sehr exportabhéngig. Anleger
sollten zudem beachten, dass viele Staaten
politisch instabil sind und soziale Unruhen
oder Verwerfungen das Wachstum schnell
gefdhrden konnten. Eine breite Streuung ist
in diesem Segment also unbedingt einzu-
halten.

www.godmode-trader.de

JETZT FUR UNSERE
SONDERPUBLIKATIONEN ANMELDEN UND
KEINE AUSGABE MEHR VERPASSEN!
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Laut einer vor kurzem veroffentlichten Um-
frage investieren hierzulande gerade ein-
mal rund drei Prozent der Anleger in Emer-
ging Markets. Was sind die Ursachen dafiir?

Die Emerging Markets reprasentieren etwa
13 Prozent des MSCI World Index und bie-
ten ein signifikantes Renditepotenzial. Den-
noch konnen traditionelle  Aktienansatze
unerwiinschte Uberraschungen bereithalten.
Denn die Volatilitdt der Schwellenlander liegt
im Durchschnitt 1,5- bis 2,5-mal hoher als die
entwickelter Markte. Ich glaube, das halt vie-
le Anleger zurtck. Aufgrund dieser Sorgen ist
Uber die letzten Jahre die Zahl echter Multi-
Asset-Investmentlosungen gewachsen - sie
bieten aktienahnlich Renditen, aber mit einer
reduzierten Volatilitat.

BRIC galt lange Zeit als Eldorado fiir Ren-
ditejdger. Doch zuletzt enttdauschten chi-
nesische, brasilianische oder russische
Aktien trotz guter Wachstumszahlen. Wo-
ran lag das?

Der Rickgang der Wirtschaftsleistung in den
Schwellenlandemn hat zu einer starken Ver-
ringerung der Ertrage gefuhrt. Das Umsatz-
wachstum der Emerging Markets ist mit einer
Wirtschaftssteigerung einhergegangen, aber
die Gewinnmargen sind bedingt durch die
gestiegenen Kosten, besonders bei Rohstof-
fen und den Lohnen, gesunken. Dieser Fokus
auf die Ertrage hat zu einer enttduschenden
Borsenperformance gefiihrt - trotz relativ star-
ker Wirtschaftszahlen im Vergleich zu den
entwickelten Landem.

Dennoch, Emerging Market Investoren kon-
nen weiterhin von den BRIGStaaten profi-

tieren, wenn sie sowohl Anleihen als auch
Aktien besitzen. Anleiheemittenten aus den
Schwellenlandemn tben durch die Kombinati-
on von geringen Schulden und hohen Zinsen
eine besondere Anziehungskraft aus.

Ergeben sich aufgrund der Kurskorrektu-
ren jetzt aus lhrer Sicht wieder gute Ein-
stiegschancen?

Wir glauben, dass das Gewinnwachstum
der Emerging Markets Unternehmen in
diesem Jahr wieder ansteigt. Die His-
torie zeigt, dass dies sich dann in
einem Borsenaufschwung wieder-
spiegeln wird. Wir sind Uberzeugt,
dass der bloBe Richtungswechsel

der Wirtschaftsleistung, von einem
Rickgang hin zu einer méaRigen
Beschleunigung, zu einer bedeu-
tenden Verbesserung der Gewinne
von Emerging Market Unternehmen
fihren wird.

16 Prozent Gewinn kénnen aus unserer
Sicht erwartet werden, vorausgesetzt, es
wird ein Umsatz- und Ergebniszuwachs von
13 Prozent erreicht und die Anleger erhalten
einen Dividendenrendite von nahezu drei
Prozent.

Vor kurzem warnte die chinesische Regie-
rung vor einer Uberhitzung des dortigen
Immobilienmarktes. Inwieweit sehen
Sie dabei eine Gefahr fiir das weitere
Wachstum?

Es wird allgemein angenom-
men, dass die rapide Urba-
nisierung der Treibstoff

e
e
@

INTERVIEW MIT JIM ROSS, SENIOR PORT-
FOLIO MANAGER BEI ACM BERNSTEIN
UND EXPERTE FUR INVESTMENTS IN DEN
EMERGING MARKETS

fur das chinesische Immobilienwachstum ist,
und der neue Premier Li Kegiang die Abwan-
derung von landlichen Gebieten in die Stadte
fordert.

Urbanisierung ist wichtig, aber nur ein Teil
der Geschichte. Denn wir glauben, dass die
Verbesserung der Wohnungen zu einem viel
groleren Teil zur Immobiliennachfrage bei-

©
b
L
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Interview

tragt. Chinas Wohnungsbestand ist weiterhin
gepragt durch Immobilien schlechter Qualitat,
die von der kommunistischen Regierung ge-
baut wurden.

Mit zunehmendem Wohlistand méchten die
Menschen eher in Wohnungen leben, die
den Standards der entwickelten Lander ent-
sprechen. Da Modemisierung und Erneue-
rung der Wachstumsmotor der Markte sind,
kénnen Anderungen in der Regierungspolitik
die langfristigen Trends nicht wirklich verhin-
dern. Strengere Hypothekenbeschrankungen
kénnten zeitweise bewirken, dass chinesi-
sche Kaufer die Sanierung der Wohnungen
verschieben. Aber Menschen mit mehr Geld
werden im néachsten Jahr weiterhin bessere
Hauser wollen - und die Bauunternehmen
sind gewillt, sie zu bauen.

Aktuell performen eher Lander aus der
zweiten Reihe. Mancher Experte ruft
schon das hochste Wachstum in der
SMIT-Region (Siidkorea, Mexiko, Indone-
sien und Tiirkei) aus. Kommt das kiinftige
Wachstum eher aus diesen Landern?

Diese Mérkte haben mit Sicherheit ein gro-
Res wirtschaftliches Wachstumspotenzial und
wurden wohl Mitte der 2000er vernachlassigt,

Anzeige

JIM ROGERS

als alle Aufmerksamkeit auf den groRRen BRICG
Staaten lag. Wir sind besonders interessiert
an der Tarkei, das von einer stabilen Regie-
rung und einem guten Wachstum im Kon-
sumsektor profitiert. Auch Korea ist spannend.

Indes, die Geschichte der SMIT-Bullenmarkte
gibt es nun schon seit geraumer Zeit und
die Bewertungen sind nicht mehr so glnstig
wie in friheren Zeiten. Wir haben das Gefthl,
dass nun die BRIG-Staaten, die bisher hinter-
herhinkten, wieder vorteilhaft erscheinen. Ge-
rade Brasilien wird offensichtlich wieder inte-
ressant, nachdem es seit Beginn des letzten
Jahres um 17 Prozent hinter den weltweiten
Aktien hinterherhinkte. In diesem Land wer-
den die Sorgen einzelner Unternehmen oder
Branchen oft auf den Gesamtmarkt Ubertra-
gen, der sich dann entsprechend eintriibt. Ein
Beispiel daftr ist in Brasilien die Diskussion
Uber die zunehmenden Regulierungen von
Versorgern, die sich negativ auf das Investiti-
onsklima ausgewirkt hat. Mit einem zweiten
Blick lassen sich aber in Brasilien auch Ver-
sorger finden, die in Bundesstaaten arbeiten,
in denen die zunehmende Regulierung kein
wirkliches Thema ist. Momentan scheinen In-
vestoren genau diesen Perspektivenwechsel
vom brasilianischen Gesamtmarkt auf einzel-
ne Unternehmen und Regionen zu wagen.

Betrachtet man die Unterschiede zwi-
schen den Schwellenldandern, sieht man,
dass das jeweilige Wirtschaftswachstum
nicht immer entscheidend ist. Worauf soll-
ten Anleger bei Emerging-Markets-Invest-
ments achten?

Gerade in den Schwellenlandemn funktioniert
Stock-Picking, das auf detaillierten Analysen
beruht, hervorragend. Wir glauben, dass ak-
tive Investoren mit Fokus auf unterbewer-
tete Titel selbst schon bei einem maBigen
Unternehmenswachstum profitieren kénnen.
Dieser kann leicht in Renditen von tber 20
Prozent umgewandelt werden.

Dennoch sollten Investoren sich immer der
Volatilitdt des Marktes bewusst sein. Mit Hilfe
wahrer Multi-Asset-Ansatze kann diese Vola-
tilitét jedoch effektiv reduziert werden, da die
verschiedenen Anlageklassen in unterschied-
licher Weise vom Wachstum profitieren.

Als sich Jim Rogers 1964 in die Wall Street verliebte, war er vor allem von einer Leidenschaft getrieben: zu wissen,
was in der Welt vor sich geht. Dieselbe Leidenschaft fiihrte ihn zwei Mal rund um den Globus, einmal mit dem Mo-
torrad, einmal mit dem Auto, und direkt ins Guinness-Buch der Rekorde: Niemand vor ihm und nach ihm hat je mehr

I Lander auf diese Weise erkundet — und dabei auch noch jedes Land vor Ort aus wirtschaftlicher Sicht und aus Sicht

Die Wall Street ist
e Stra

FinanzBuch Verlag

Jim Rogers

Die Wall Street ist auch nur eine Strafle
Lektionen eines Investment-Rebellen
ISBN 978-3-89879-789-4

256 Seiten | 24,99 €

eines Investors durchleuchtet.

www.finanzbuchverlag.de

Rogers nimmt den interessierten Investor an die Hand, stellt globale Zusammenhéange her und wirft einen ebenso
ehrlichen wie faszinierenden Blick auf die Zukunft der weltweiten Markte. Ganz nebenbei erhalt der Leser einen
Grundkurs in Investmentregeln der anderen Art: Gelebte Investmentpraxis statt MBA-Elfenbeinturm.
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Portfoliotbersicht

WELCHER ANLEGERTYP BIN ICH?
DREI'STRATEGIEN ZUR ORIENTIERUNG.

Um langfristig erfolgreich Geld anzulegen, brauchen Sie eine klar definierte Anlagestrategie. Denn zahlreiche Studien belegen, dass
fiir den langfristigen Anlageerfolg die Asset Allocation, also das Zusammenstellen unterschiedlicher Anlageklassen, entscheidend ist.
Sie finden hier drei unterschiedlich gewichtete Portfolios und deren Entwicklung in den letzten Jahren. Daran kénnen Sie sich bei der
Erstellung lhres Portfolios orientieren.

Portfolio Defensiv Portfolio Balance Portfolio Wachstum

M Aktien M Aktien M Aktien
M Renten M Renten M Renten
M Immobilien M Immobilien M Immobilien
M Rohstoffe M Rohstoffe M Rohstoffe
Geldmarkt B Wahrungen B Wahrungen
Geldmarkt Geldmarkt

Das Portfolio eignet sich fur sicherheitsori-
entierte Anleger. Der hohe Anteil an fest-
verzinslichen Wertpapieren (Renten) sorgt
fur Stabilitat. Der geringe Anteil an Aktien,
Immobilien und Rohstoffen eroffnet den-
noch zusatzliche Renditechancen.

Entwicklung 2009: 11,44 %
Entwicklung 2010: 541 %
Entwicklung 2011: 0,10 %
Entwicklung 2012 6,42 %
Entwicklung 2013: 083 %

Das Portfolio eignet sich fur Anleger, die
Wert auf eine ausgewogene Verteilung ih-
res Vermogens legen. Aktien und Renten
sind ausgewogen gewichtet. Investments
in Immobilien, Rohstoffe und Wahrungen
eroffnen zusatzliche Renditechancen.

Entwicklung 2009: 21,65 %
Entwicklung 2010: 10,03 %
Entwicklung 2011: -3,50 %
Entwicklung 2012 713 %
Entwicklung 2013: 1,34 %

Das Portfolio eignet sich fur Anleger mit ei-
nem langen Anlagehorizont. Der hohe Ak-
tienanteil fuhrt zu hohen Schwankungen,
bietet allerdings auch groRe Renditechan-
cen. Immobilien, Renten, Rohstoffe und
Wahrungen sind hier eher untergewichtet.

Entwicklung 2009: 31,70 %
Entwicklung 2010: 13,53 %
Entwicklung 2011: -6,60 %
Entwicklung 2012 10,03 %
Entwicklung 2013: 2,40 %

Quelle: www.extra-funds.de/investieren. Diese Portfolios werden mit kostengtinstigen ETFs umgesetzt und sollen als Benchmark die Entwicklung der Markte in Form von diversifi-
zierten Portfolios darstellen. Die Performancedaten stammen aus vertrauenswiirdigen Quellen. Stand: 13.03.2015.
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Das Anlegerinteresse konzentriert sich im Aligemeinen auf die Aktien groBer Unternehmen. Dabei sind gerade Aktien kleinerer und
mittlerer Unternehmen héufig die bessere Wahl. Das gilt vor allem auch in den Emerging Markets.

Im Jahr 2010 standen in den Schwellenlan-
dern 750 Blue-Chips ungefahr 1.800 Small-
Caps, also Aktien kleinerer und mittlerer
Unternehmen, gegentber. Der Wirtschafts-
aufschwung in den Emerging Markets sorgte
daftr, dass immer neue Unternehmen an die
Borse gehen. Allein in den Jahren von 2005
bis 2010 waren es rund 600 Borsengange.
Das Auswahlspektrum in den Emerging Mar-
kets ist inzwischen also riesig. Und da es sich
bei den Small-Caps h&ufig um noch junge,
aufstrebende Firmen handelt, erzielen diese
oft Uberdurchschnittliche Renditen. Zudem
sind kleinere Unternehmen meist regional
ausgerichtet und profitieren daher weit starker
am wachsenden Binnenkonsum der Emer-
ging Markets als Global Player. Die Kehrseite
der Medaille jedoch: gerade bei jungen Unter-
nehmen ist die Gefahr des Scheiterns groRRer
als bei etablierten Firmen. Das erfordert ein
umfangreiches Research vor Ort, um geeigne-
te Werte herauszusuchen. Gerade in solchen
Markten empfiehlt es sich daher, weniger auf

passive Instrumente wie ETFs zurtickzugrei-
fen, sondem auf aktive Produkte mit einem
langjahrig erfahrenen Portfoliomanager.

Devan Kaloo von Aberdeen Asset Manage-
ment, der den Danske Invest Global Emer-
ging Markets Small Cap Fonds (WKN: A1C10X)
verwaltet, ist ein solcher. Gemeinsam mit
seinem Team aus Investmentmanagern und
Analysten auf drei Managementplattformen in
London, Singapur und Philadelphia unterzieht
er das Universum der Emerging Market-Small-
Caps auf Grundlage eines Bottom-up-Prozes-
ses einer umfassenden Fundamentalanalyse.
Direkte und personliche Kontakte zu Vertretermn
dieser Unternehmen sind dabei Vorausset-
zung fur die Investitionsentscheidungen. Im
Fokus stehen dabei nicht nur die attraktive
Bewertung des jeweiligen Unternehmens-
wertes, sondem auch das Management und
das Geschaftsmodell im jeweiligen Marktum-
feld. Stark gewichtet sind im Fonds derzeit
Lander wie Brasilien (13,8 Prozent), Stdafrika

GELDMARKT-NEWS

Deutschland und Osterreich finanzieren
sich zu Niedrigstzins

Eine Auktion zweijahriger Staatsanleihen
spulte dem deutschen Fiskus Mitte Marz 2013
rund 4,3 Mrd. EUR in die Kasse. Die Zinsen
sanken seit der vergangenen Versteigerung
im Februar von 0,21 auf jetzt 0,06 Prozent.
Die Anleihen waren trotzdem 1,/-fach tber-
zeichnet. Auch Osterreich gilt als sicherer Ha-
fen. Fur zehnjahrige Staatsanleihen muss der
Staat nur noch 1,726 Prozent Zinsen zahlen.
Das ist nur geringfugig hoher als zum Allzeit-
tief im Dezember 2012.

Japan setzt Geldlockerung fort
Japans neuer Notenbankchef Haruhiko Kuro-
da setzt auf eine rasche Lockerung der Geld-

politik. ,Geschwindigkeit ist wichtig”, sagte der
vor dem japanischen Oberhaus. Oberstes Ziel
sei es, die Inflation im Land auf zwei Prozent
zu treiben, um damit die deflationaren Ten-
denzen im Lland zu bekampfen. Experten
erwarten, dass er bereits bei der ersten Sit-
zung der japanischen Zentralbank im April die
Geldschleusen offnet.

ltalien herabgestuft — Zinsen steigen

Die Ratingagentur Fitch hat nach dem un-
klaren Wahlausgang in ltalien die Kreditwur-
digkeit des Landes von bisher A- auf BBB +
herabgestuft. Fitch setzte zudem den Ausblick
auf ,negativ’. Begrindet wurde die Herabstu-
fung mit den unsicheren Machtverhaltnissen
und dem schwierigen Umfeld fur strukturelle

(9,3 Prozent) oder Malaysia (8,3 Prozent). Mit
einer Volatilitat von 19,2 Prozent auf 3-Jahres-
sicht ist die Wertschwankung etwas hoher als
beim Gesamtsektor (14,8 Prozent). Daftir kann
sich seine Rendite sehen lassen. Auf Euro-
basis erzielte der Fonds in den vergangenen
fanf Jahren ein Plus von 121,4 Prozent. Allein
im vergangen Jahr betrug die Rendite 20,2
Prozent. Zum Vergleich: der MSCI Emerging
Markets Small Cap-Index stieg im Vergleichs-
zeitraum lediglich um 6,9 Prozent. Der Fonds
erhielt daher auch Bestbenotungen bei FWW,
Lipper und €uro.

Portfoliojournal Tipp:

Fondsmanager Devan Kaloo schaffte es in
den vergangenen Jahren durch sein groBes
Know how, erfolgreich berdurchschnitt-
liche Renditen in den Emerging Markets
zu erwirtschaften. Das berechtigt auch zur
Hoffnung auf weiterhin positive Ergebnisse
mit seinem Fonds in diesem Marktsegment.

Reformen. Infolge der Herabstufung konnte
ltalien am Markt nicht so viel Geld aufneh-
men wie erhofft. Statt 725 Mrd. EUR nahm
der Staat nur 6,99 Mrd. EUR ein. Die Zinsen fur
zweijahrige Staatsanleihen stiegen von 2,30
auf 2,48 Prozent.

Polen senkt Leitzins um 50 Basispunkte
Die Notenbank in Warschau senkte den Leit-
zins fur den Zloty tberraschend um einen
halben Prozentpunkt auf jetzt 3,25 Prozent.
Die Zinssenkung ist bereits die funfte in
Folge. Hintergrund dieser Mallnahme ist
eine FEintribung der Wirtschaftsaussichten
nach dem Auslaufen umfangreicher Infra-
strukturprogramme im Vorfeld der Fuball-EM
2012.



SCHWELLENLANDER-ANLEIHEN ALS
DEPOTBEIMISCHUNG

2012 erwirtschafteten Emerging Market-Anleihen zweistellige Renditen. In den ersten Monaten des laufenden Jahres war die Bilanz

aufgrund des schwachen US-Dollars und einiger Zentralbank-Eingriffe weniger erfreulich.

Einst galten Emerging-Market-Anleihen als
auBerst risikoreich. Zahlreiche der groflen
Schwellenlander litten in regelmalBigen Ab-
standen unter Finanzkrisen und es kam zu
Zahlungsausfallen. Bekanntester und groBter
Staatsbankrott war Argentinien im Jahr 2001.
Gut elf Jahre danach verhandelt das Land
noch immer mit seinen Glaubigern um die
Begleichung von Altschulden. Aufgrund der Ig-
norierung eines Gerichtsbeschlusses zur Zah-
lung von Altschulden stufte die Ratingagen-
tur Fitch das Land gleich funf Stufen herab.
Beftrchtet wird eine abermalige Staatspleite.
Ansonsten war Argentinien abseits kleinerer
Zahlungsausfélle in anderen Frontier Mar-
kets wie Ecuador (2008), der Elfenbeinkiste
(2010 oder Belize (2012) eher die Ausnahme.
Der Grund: aufgrund der hohen Wirtschafts-
wachstumsraten in den Schwellenlandern
hat sich die Verschuldungsquote zum Teil er-
heblich reduziert. So halbierte sich diese seit
dem Jahr 2000 in den zehn groften Emerging
Market-Staaten (EM 10) von 50 auf 25 Prozent,
wahrend die Verschuldungsquote der grol3en
G-/-Industriestaaten im gleichen Zeitraum von
knapp 80 Prozent auf tber 110 Prozent ge-
stiegen ist. Staaten wie Stdkorea oder Peru
wurden heraufgestuft, Indonesien oder die

Anzeige

Tarkei verfigen sogar Uber ein Investment
Grade-Rating. Einige Lander, allen voran China,
verfigen Gber immense Devisen- und Gold-
reserven. Und trotz allem erwirtschaften An-
leihen dieser Lander haufig erheblich hohere
Renditen als hierzulande.

Ein aktiv gemanagter Fonds, der Anlegern
ermoglicht, breit diversifiziert an Staats- aber
auch lukrativen Unternehmensanleihen der
Emerging Markets und Frontier Markets zu
partizipieren, ist der Templeton Emerging Mar-
kets Bond Fund Class A (WKN: 971666). Der
Fonds investiert in Schuldtitel aller Bonitaten,
die von Regierungen, und zugeharigen Ein-
richtungen und Untemehmen innerhalb von
Entwicklungs- und Schwellenmérkten ausge-
geben werden. Dabei setzt das Spezialisten-
Team von Templeton auf flexible Anlagestra-
tegien, je nach Marktumgebung kénnen dies
sowohl Trend folgende als auch antizyklische
Strategien seien. Die Auswahl erfolgt auf Basis
ausfthrlicher Recherchen zu Wirtschaftslage,
Land und Wertpapiere einschliefSlich detaillier-
ter Risikoanalysen. Im Fonds sind aktuell 209
Anleihen mit einer gewichteten durchschnitt-
lichen Restlaufzeit von 4,63 Jahren und einer
Ruckzahlungsrendite von 6,72 Prozent. Uber-

Handelssystem

Kunstler

Ich trade nach eigenen Regeln und mit eigenem System.
Auf Tradesignal Online finde ich Gber 500 vorgefertigte
Handelssysteme und einen vollwertigen Codeeditor.

Dazu ein professionelles Charting-Tool mit Backtesting und
eine grole Community zum Austausch von Strategien.

Meine Idee, meine Strategie, Tradesignal Online!

—
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Ist es jetzt Zeit fiir einen Einstieg?

durchschnittlich gewichtet sind Anleihen aus
Mexiko, Nigeria, der Ukraine, Uruguay, Ungarn,
Malaysia und Brasilien. Knapp die Halfte der
Anleihen (45 Prozent) sind auf US-Dollar deno-
miniert. Andere wichtige Wahrungen sind der
Nigerianische Naira, der Mexikanische Peso
oder der Stdkoreanische Won. Die Volatilitat
des Fonds betragt auf Dreijahres-Sicht 9,5 Pro-
zent. Die Rendite kann sich sehen lassen: Auf
Sicht der vergangenen funf Jahre erwirtschaf-
tete der Fonds 80,8 Prozent, auf Jahressicht
13,3 Prozent. Daftr erhielt der Fonds bei FWW,
beim S&P Fund Management Rating sowie
bei Lipper beste Wertungen.

Portfoliojournal Tipp:

Der Fonds bietet Anlegern als Beimischung
im Bereich festverzinsliche Anleihen die
Maglichkeit, die Rendite ein wenig aufzu-
bessern. Durch die breite Streuung und die
Auswahl geeigneter Anleihen aus Sicht
der Fondsgesellschaft wird das Ausfall-
Risiko minimiert, auf Grund der Anlagere-
gion unter Einbeziehung von Frontier Mar-
kets ist das Anlegerrisiko jedoch groRer
als bei Rentenfonds mit Anleihen bester
Kreditwardigkeit.

www.tradesignalonline.com
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Treffen Sie unsere Trading-Experten auf der INVEST 2013

Unter dem Motto ,World of Trading ON TOUR" werden wir im
April 2013 folgende Programmpunkte fir Sie auf die gréte Finanz-
messe Deutschlands bringen:

» Schauen Sie professionellen Tradern P zahlreiche Fachvortrage rund um das Thema
LIVE beim Handeln tber die Schulter Trading mit den Experten der World of Trading

» Vergleichen Sie die Produktpalette » Jeder Teilnehmer erhélt ein kostenloses
verschiedener Broker Eintrittsticket zur Invest

» Kostenfrei & ohne Anmeldung! » Anmeldung erforderlich!

worldoftrading

Mehr Informationen zur World of Trading auf der Invest unter
www.wot-tour.de oder Tel. 05521/855346!



http://www.wot-tour.de/
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WORLD OF TRADING ON TOUR
TRADING PUR AUF DER DEUTSCHEN ANLEGERMESSE
UND DER INVEST 2013

Aktives Trading kann zum langfristigen Vermogenszuwachs beitragen. Darum darf bei den groRen Finanzmessen, wie der Deutschen Anleger-
messe und der Invest 2013, das groRe Tradingprogramm der World of Trading nicht fehlen!

Auf beiden Veranstaltungen findet ein groBer Live-Trading-Event statt. Hier haben Sie, sowohl als erfahrener Anleger und Trader sowie als in-
teressierter Einsteiger, die Moglichkeit professionellen Tradern, wie Rudiger Born, Philipp Schroder und Maurice Mielke, LIVE beim Handeln zu
verfolgen. Leren Sie von den Profis, wie Sie mit aktivem Trading Ihr Vermaégen langfristig aufbauen kannen.

Termin Anlegermesse

22. - 23 Marz 2013

Forum Messe Frankfurt

Weitere Informationen unter www.wot-messe.de

Termin Invest

19. - 20 April 2013

Neue Messe Stuttgart, Halle 4

Weitere Informationen und Anmeldung unter www.wot-tour.de

»WIR MACHEN SIE ZUM TRADER!“
INTENSIV-COACHINGS MIT DR, RAIMUND SCHRIEK

Nutzen Sie die Gelegenheit und sichemn Sie sich einen der letzten freien Platze fur die Module zwei und drei.

Weitere Informationen und die Maglichkeit zur Anmeldung unter www.kursplus.de

EXPERTENWEBINAR -
WIE SIE FURS ALTER RICHTIG VORSORGEN!

Die traditionelle Altersvorsorge funktioniert nicht, lassen Sie sich auf etwas Neues ein!
Herr Raschdorf bricht mit den traditionellen Sichtweisen und zeigt lhnen, wie ein gesunder Vermagensmix aussehen kann.

Termin und Ort: 20. M&rz 2013 - online

Weitere Informationen und kostenfreie Anmeldung unter www. kursplus.de
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FRONTIER MARKETS -
DIE GEHEBELTEN EMERGING MARKETS

Haufig werden unter dem Begriff ,Emerging Markets” alle Nicht-Industrielander subsummiert. Anleger sollten jedoch bei einem In-
vestment in diese Lander genau unterscheiden zwischen tatséchlichen Schwellenldndern und sogenannten Frontier-Markets, denn
das Chance-/Risikoprofil ist sehr unterschiedlich.

Brasilien, Russland, Indien, China (BRIC), aber
auch die SMIT-Lander (Studkorea, Mexiko, In-
donesien, Turkei) zahlen zu den groRen Emer-
ging Markets. Sie zeichnen sich seit Jahren
durch hohe Wirschaftswachstumsraten aus,
verfigen Uber ein vergleichsweise hohes
Bruttoinlandsprodukt, sind politisch stabil und
verfligen tber hohe Devisen- und Goldreser-
ven. Zudem konnten sie in den vergangenen
Jahren die Kreditwirdigkeit erheblich verbes-
sern. Sie stehen daher an der Schwelle zum
entwickelten Industrieland.

Dartber hinaus gibt es jedoch eine Vielzahl
weiterer Staaten, die sich erst am Anfang ih-
rer wirtschaftlichen Entwicklung befinden. Sie
stehen sozusagen erst an der Schwelle zu
den Emerging Markets. Diese bezeichnet man
als Frontier Markets (tibersetzt: Grenzland),
manchmal werden sie auch unter dem Be-
griff NEMA (New Emerging Market) subsum-
miert. Zu den Landern z&hlen beispielsweise
die Vereinigten Arabischen Emirate, Katar, Ku-
wait, Nigeria, Peru, Bolivien, Vietnam, Ghana
oder auch Ruménien und Kroatien. Unter
den Landem sind vereinzelt auch ehemalige

Anzeige

Jetzt gratis
registieren
oder Print-Abo
bestellen!

Emerging Market Staaten zu finden, die sich
aufgrund politischer oder wirtschaftlicher Ein-
schnitte zu einem Frontier Market zurtickent-
wickelten (z.B. Argentinien).

Ebenso wie die Schwellenlander besitzen die
Frontier Markets ein hohes Wirtschaftswachs-
tum. Da sie erst am Anfang ihrer Entwicklung
stehen und die Ausgangsbasis noch ver
gleichsweise gering ist, sind die Wachstums-
raten in diesen Landern haufig sogar noch
hoher. Viele Staaten verfugen zudem Uber
grofle Rohstoffvorkommen. Wachstumsmotor
ist auch vielfach eine junge, besser ausge-
bildete Bevolkerung. Das erwirtschaftete Brut-
toinlandsprodukt pro Kopf ist jedoch noch
vergleichsweise gering.

In vielen Frontier Markets ist die politische
Lage vergleichsweise instabil, es herrscht
haufig Korruption und eine tberbordende
Burokratie. Das Finanzsystem ist intranspa-
rent und zudem noch ungentigend aus-
gebaut. Die Aktienmarkte sind illiquide und
der Aktienbesitz unterliegt haufig grolReren
Restriktionen.

Anleger sollten sich deshalb bei Frontier Mar-
kets bewusst sein, dass mit Aktien oder auch
Anleihen zwar Uberdurchschnittliche Renditen
erzielt werden konnen. Allerdings geht man
solchen Investments auch tberdurchschnittli-
che Verlustrisiken ein. Alle Frontier Staaten zu-
sammen leisten gerade einmal einen Anteil
von 3 bis 4 Prozent vom Welt-Bruttoinlands-
produkt. Viel hoher sollte auch nicht der Anteil
dieser Staaten im eigenen Anlagedepot sein.
Und wichtig ist dabei in jedem Falle eine aus-
reichend, breite Streuung, um das Verlustrisiko
im Falle eines Ausfalls einer Anlage zu mi-
nimieren, am besten vielleicht in Verbindung
mit tatsachlichen Emerging Markets, die das
Depot etwas abfedem.

smarte Anleger

TFs!

Kaufen ETFS®

ginfach, gunstid
flexibel!

Immer bestens uiber ETFs informiert!
Das EXtra-Magazin und www.extra-funds.de
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INDUSTRIEMETALLE:
HOHERE NACHFRAGE DANK US-ERHOLUNG?

Eine Daumenregel bei den Industriemetallen gilt seit iiber zehn Jahren: Wenn Chinas Wirtschaft schneller wéachst, kann man auf stei-
gende Metallpreise hoffen. Neuerdings kdnnte ein ganz anderes Land wieder fiir steigende Nachfrage nach Kupfer, Aluminium und
Blei sorgen: Die USA. Dort konnte die Bilanzrezession, die das Land seit dem Platzen der Aktienblase im Jahr 2000 plagt, zu Ende
sein. Ein neuer Aufschwung konnte beginnen.

Zu grolRen Spriingen waren die Industrieme-
talle im vergangenen Jahr nicht in der Lage.
Vergleicht man den ersten Kurs des Jahres
2012 mit dem letzten, so bewegten sich
Kupfer, Aluminium und Nickel eigentlich gar
nicht, wahrend Blei und Zink lediglich rund
14 Prozent teurer wurden. Viel zu sehr lahmte
die Krise in der Eurozone die Weltwirtschaft,
wahrend sich die metallproduzierenden Un-
ternehmen einer sich immer weiter abschwé-
chenden chinesischen Nachfrage gegentber-
sahen. Chinas Wirtschaft hat einen hohen
Importanteil am Weltangebot der Metalle.
Beim Kupfer liegt er etwa bei tiber 50 Prozent.

Die chinesische Konjunktur schwéchte sich
im gesamten Jahr 2012 immer weiter ab.
Erst im vierten Quartal stabilisierten sich die
Einkaufsmanagerindizes, was jedoch nur be-
deutet, dass die unmittelbare Gefahr einer
weiteren Abschwéachung zundchst gebannt
ist. Ein neuer Boom ist in China nicht in Sicht.
Viel zu sehr ist die People’s Bank of China
darauf bedacht, keine Inflation ins Land zu
lassen in einem Umfeld, bei dem durch eine
expansive Niedrigzinspolitik der Federal Re-
serve und anderer Notenbanken allzu leicht
Inflation entstehen kann. Die chinesischen
Wahrungshdter bewiesen in den vergange-
nen Jahren, dass sie bereit sind, das Wachs-
tum zu opfern, um nur die Inflation zu kon-
trollieren. Der HSBC Einkaufsmanagerindex
fur Februar notierte bei 50,4 - der Index gilt
als gutes MaR fur die Lage in den kleineren
Unternehmen. Werte tber 50 signalisieren
einen Aufschwung, welche darunter eine
Kontraktion des Wachstums.

Stagnation ist aber genau das, was in den
USA der Vergangenheit angehdren koénnte.
Die Wirtschaft dort konnte dank niedriger

Energiepreise, steigender Preise am Hauser-
markt und einer weiterhin lockeren Geldpolitik
der Federal Reserve wieder starker wachsen.
Analysten von Goldman Sachs sehen des-
halb etwa bei Kupfer Potenzial bis 9.000 USD/
Tonne, gegentber 7850 USD/Tonne am 27
Februar. So kénnte die in den Vereinigten
Staaten eingesetzte Erholung des Bau- und
Immobiliensektors im Verlaufe des Jahres
2013 die Importnachfrage der USA nach Kup-
fer beschleunigen, waéhrend sich dadurch
weltweit die Stimmung rund um das Indus-
triemetall aufhellen konnte. Zum Hohepunkt
des Booms bei amerikanischen Immobilien
wurden 15 Prozent allen Kupfers der Welt in
die USA verkauft, heute betrage der Anteil nur
mehr 9 Prozent.

Da gibt es noch Potenzial, heilt es in der
Studie von Goldman Sachs. Die Analysten
rechnen damit, dass sich die Hausbaubegin-
ne in den USA in den néachsten vier Jahren
wieder verdoppeln und damit das Niveau

des Jahres 2007 wieder ereichen konnen.
Entsprechend werde sich auch die amerika-
nische Kupfernachfrage wieder zu einer be-
deutenderen GroRe entwickeln. Dies kdnnte
nicht nur Kupfer, sondern auch andere Indus-
triemetalle stlitzen.

Fur direkte Investments in Industriemetalle
kénnen Interessierte den Industrial Metals
Total Return Subindex des JPMCCI von |.P.
Morgan naher betrachten. Die schweizerische
Privatbank Vontobel begibt auf den Index, der
die Preisentwicklung der wichtigen Industrie-
metalle nachbildet, ein wahrungsbesicher-
tes Zertifikat (WKN: VT044D) sowie ein nicht
wahrungsgesichertes Zertifikat (WKN: VT044)).
Anleger, die im Verlauf ihres beabsichtigten
Anlagezeitraums mit einem fallenden USD
rechnen, sollten dabei dem wahrungsgesi-
cherten Zertifikat den Vortritt geben.

Autor: Jochen Stanzl
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EMERGING MARKETS - SIMPLIFIED
VON DEN AUFSTREBENDEN MARKTEN PROFITIEREN

Als Emerging Markets werden Schwellenlan-
der wie die Staaten in Lateinamerika, Ost-
europa und Sudostasien bezeichnet. Diesen
Landern gehort die Zukunft, und dieser Trend
ist nicht aufzuhalten.

Einleitung

In Europa und den USA sehen wir uns erlah-
menden Wirtschaften, alternden Gesellschaf-
ten, Ubersattigten Konsumenten, fehlendem
Reformwillen, unzeitgemé&Ren Sozialsyste-
men und erdrickenden Schuldenbergen
gegentber. Auf der anderen Seite besitzen
die Emerging Markets alles, was wahre Wirt-
schaftsméachte brauchen: exorbitantes Wirt-
schaftswachstum, stark verbesserte Staats-
haushalte, boomende Exportgeschafte und
einen geringen Konsumbesitz der Burger.

Anders als in den etablierten Industriestaaten
weist die Bevolkerung der Emerging Markets
ein sehr niedriges Alter auf. Diese kommen-
den Generationen der Emerging Markets sind
jung, und sie sind hungrig. Hungrig nach
Konsumgutern. Und erstmals erhalten immer
mehr Menschen der jungen Generation eine
Ausbildung und Einkommen, das es ihnen er-
moglichen wird, Autos, Handys und Compu-
ter zu kaufen. Die Zukunft liegt in den Emer-
ging Markets. Damit ist klar: Die Musik wird
in den kommenden Jahrzehnten nicht mehr
in Frankfurt, New York oder London spielen,
sondern an den Bérsen in Hongkong, Buenos
Aires oder Budapest.

Der Inhalt

Nachdem in den ersten Abschnitten dieses
Buchs die einzelnen L&nder samt wichtiger
Kennzahlen und Investitionschancen be-
leuchtet werden, zeigt der Autor im mittle-
ren Teil die verschiedenen Anlageformen fur
Emerging Markets. Die Kunst einer erfolgrei-
chen Anlage in Emerging Markets besteht in
der richtigen Risikodiversifikation, meint Daniel

EMERGING

l simplified l

Wilhelmi. Daftr muss man die einzelnen An-
lageinstrumente kennen, um sie dann nach
seiner personlichen Risikobereitschaft einzu-
setzen.

Das Spektrum ist in den letzten Jahren so um-
fangreich geworden, dass man inzwischen
fur Emerging Markets schon eine ahnliche
Anlagenvielfalt wie fur den deutschen Markt
vorfindet. Wilhelmi beginnt daher an dieser
Stelle geeignete Fonds, Anleihen, Aktien, Zer-
tifikate und Optionsscheine genau unter die
Lupe zu nehmen. Dabei geht der Autor auch
auf die Vor- und Nachteile der unterschied-
lichen Anlageprodukte ein. Abgerundet wird
dieser Abschnitt durch Anlagemdglichkeiten
mittels Immobilien und Devisen.

Im letzten Teil des Werks stellt der Autor den
Lesern das Kernstiick seines Buchs vor, den
Aufbau eines Emerging-Markets-Depots. Hier
fugt er alle vorherigen Informationen zu ei-
nem gut diversifizierten Depot mit einem aus-

Von Daniel Wilhelmi

gewogenen Chance-Risiko-Verhaltnis zusam-
men, soweit das Risiko bei Emerging Markets
eben kontrollierbar ist. Wilhelmi beginnt mit
einer allgemeinen Depotstruktur, wie es Harry
Markowitz, der ,Erfinder” der Portfolio-Theorie
vorgeschlagen hatte.

Dann geht der Autor auf die Risikominimie-
rung durch Anlagenstreuung ein und zeigt
dabei die wichtigsten Unterschiede der Emer-
ging Markets gegentber dem deutschen und
amerikanischen Markt.

In einem letzten Schritt werden unterschied-
liche ausgestattete Depots vorgestellt, die
Anlegern helfen sollen, ihr eigenes Depot auf-
zubauen. Hierbei kann der Anleger zwischen
unterschiedlichen Risikoleveln und Anlage-
produkten wahlen.

Fazit

Die Borsen der Emerging Markets sind oft
sehr gut entwickelt und weisen hohe Umsét-
ze auf. Kurz und bundig zeigt Daniel Wilhelm
, wie, wo und wann man profitabel handelt.

Bibliographie

Daniel Wilhelmi

Emerging Markets - simplified

Von den aufstrebenden Mérkten profitieren
208 Seiten, Gebundene Ausgabe

1290 € (D), 13,30 € (A)

ISBN: 978-3-89879-162-5

FinanzBuch Verlag, Manchen 2012
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»TRADING UND INVESTMENTS“ UMFRAGE:
JETZT TEILNEHMEN UND EIN 16GB APPLE [PAD WIH
MIT RETINA DISPLAY GEWINNEN!

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

es ist unser Ziel, die Angebote von GodmodeTrader.de standig weiter
zu verbessern, um Sie auf lhrem personlichen Bérsenweg voranzu-
bringen. Dabei helfen uns unter anderem die Ergebnisse der jahr-
lichen Investment Trends , Trading und Investments” Umfrage.

In diesem Zusammenhang maochten wir Sie bitten, uns von lhrer
Trading-Erfahrung zu berichten.

Fur lhre Teilnahme an der Umfrage, die 20-25 Minuten Zeit in An-
spruch nehmen wird, bietet Investment Trends |hnen:

1 Einen Gutschein im Wert von 50 € fur Trading-Services und Pro-
dukte von Godmode-Trader.de / Godmode-Training.de*

Ein kostenloses dreimonatiges Abonnement (3 Printausgaben)
der Fachzeitung TRADERS” - ,lhr personlicher Tradingcoach” im
Wert von 14,50 €**

3 Ein kostenfreies dreimonatiges Abonnement (3 Printausgaben
sowie 9 wochentliche Online-Updates) fur “Der Borsentrend” im
Wert von 14,50 €**

Die oben aufgefiihrten Produkte mit einem Gesamtwert von 79 Euro
erhalten Sie selbstverstandlich kostenfrei und ohne vertragliche
Bindung.

Zusétzlich dazu verlost Investment Trends drei 16GB Apple iPads
(Wi-Fi + Cellular) mit Retina Display, jeweils im Wert von 629,00
€, sowie funf zweimonatige Premium-Abonnements ftir Wallstreet-
Online, jeweils im Wert von 60,00 €.

Wenn Sie an der Umfrage teilnehmen mochten, klicken Sie einfach
hier:

JETZT TEILNEHMEN!

Die Umfrage endet am Dienstag, den 02.04.2013. Um von diesem
Angebot Gebrauch machen zu konnen, vervollstandigen Sie Ihre An-
gaben bitte bis zu diesem Datum.

Gemne kannen Sie diese Einladung auch an andere Anleger in Ihrem
Umfeld weiterleiten.

Viel Gltck bei der Verlosung und vielen Dank fur Ihr Feedback!
Mit freundlichen GraBen

Ihr Team von GodmodeTrader.de

* Bitte beachten Sie: der Gutschein von GodmodeTrader.de kann fiir jeden Trading-Service und jedes Produkt (CDs, DVDs, Webinare) eingelost werden, der/das
einen Wert von mehr als 50 € besitzt. Der Gutschein kann nicht auf bereits bestehende Abonnements von GodmodeTrader.de Angeboten angewendet werden;
eine Barauszahlung oder die Kombination mit anderen Rabattaktionen oder Gutscheinen ist ebenfalls nicht moglich.

** Dieses Angebot ist gtltig nur fir Neuabonnenten. Eine gratis Verldngerung fur bestehende Abonnements ist nicht maglich.

~ Weitere Informationen zur Gewinnauslosung finden Sie hier.

Investment Trends Datenschutzerkldrung.

Sollten Sie weitere Fragen haben, bitten wir Sie Investment Trends eine Email zu schreiben.
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Trading fiir Berufstatige und Vielbeschaftige

Ob Biiro-Job, Selbstandigkeit oder Ruhestand — konzentrieren Sie sich bei lhrem Trading auf das
Wesentliche, damit sowohl lhre Freizeit wie auch lhre Rendite zunehmen.

Erfahren Sie, wie sich Beruf, Familie, Freizeit und Trading unter einen Hut bringen lassen.

Lernen Sie mehr iiber sich selbst - fiir Ihr Trading!

IHR EXPERTEN-TEAM VOR ORT: TERMINE UND ORTE

Experte fiir Trading und Personlichkeitsentwicklung
22.04.13 Diisseldorf 30.04.13 Stuttgart

Charttechnischer Experte der DZ BANK 23.04.13 Dresden 06.05.13 Hamburg
. 24.04.13 Koln 07.05.13 Berlin
Derivate Experte der DZ BANK .
29.04.13 Frankfurt 08.05.13 Miinchen

DIE INHALTE IM UBERBLICK: Jeweils von  18:30 bis 21:00 Uhr

Live-Marktanalysen mit Technischer Analyse Einlass ab 18:00 Uhr

Professionelle Chartanalyse als effektives Get-together ab 21:00 Uhr

Hilfsmittel

Auswahl von Handelsstrategien mit passenden

Hebelprodukten KOSTENLOSES ABENDSEMINAR

Nutzen einer libergeordneten Marktanalyse

Herausforderungen beim Trading als Jetzt kostenlos anmelden!

Berufstatiger oder Vielbeschaftigter meistern Mehr Informationen unter www.kursplus.de

Praxisorientiertes Selbst-Management oder Tel. 0 55 21 855 345

beim Trading

Personliche Entwicklung durch Trading
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MEXIKANISCHER PESO ERSCHEINT ATTRAKTIV

Die Wahrungen finanziell solider Schwellenldnder werteten zuletzt in der Tendenz auf. Inshesondere der mexikanische Peso hat
sich im vergangenen Jahr gemausert und legte gegeniiber Euro und Dollar zu. Kein Wunder, denn das Land steht wirtschaftlich gut
da. Aussichtsreiche Renditen bei iiberschaubarem Risiko locken Anleger.

Die fortwahrende Unsicherheit rund um
die Zukunft des Euro fuhrt bei zahlreichen
Investoren dazu, den Blick tber den euro-
pdischen Tellerrand zu werfen. Wahrend die
Europaer mit angezogener wirtschaftlicher
Handbremse agieren, hat Lateinamerika Bo-
den gutgemacht. Das Wachstum in Brasilien,
der groBten Volkswirtschaft des Kontinents,
durfte zwar bis auf weiteres noch gedampf-
ter ausfallen. Mexikos Wirtschaft zeigt sich
seit geraumer Zeit aber mehr als robust.

Die mexikanische Zentralbank (Banxico) er-
wartet in diesem Jahr ein Wirtschaftswachs-
tum zwischen 3,25 % und 4,25 %, nach
rund 3,5 % in 2012. Die Wachstumsmaoglich-
keiten werden ausgeschopft, ohne dass die
Nachfrage dabei nennenswerte Inflationsge-
fahren erzeugt. So konnte das Land seine
Produktivitdt im verarbeitenden Gewerbe
erheblich steigern und das bei langfristig
stabilen Lohnkosten. Mit aktuell 3,25 % liegt
die Teuerungsrate in der Mitte des Zielkor-
ridors der mexikanischen Notenbank (2 %
bis 4 %).

Unterdessen werden die tberschaubaren
Defizite der Leistungsbilanz (0,6 % vom BIP
im Jahr 2012) durch hohe Direktinvestitionen
finanziert. Sollte die Banxico den Leitzins
von aktuell 4,5 % erhohen, durfte dies wei-
teres Kapital anziehen. Zuversichtlich stim-
men auch das niedrige Haushaltsdefizit von
2,6 Prozent und eine geringe Staatsverschul-
dung von 44 Prozent des BIP. Ein Wert, von
dem die meisten Euro-Staaten nur trdumen
konnen!

Die Fundamentaldaten von Mexikos Wirt-
schaft sprechen also fur den Peso. Ins Bild
passt da die Haltung der Banxico zur Auf-
wertung der Wahrung. Als sicher gilt, dass
die Wahrungshater eine Aufwertung des

Peso begrilien, anders als in vielen anderen
Schwellenléandern wie etwa Brasilien. Hier
wird der Real knstlich im Verhaltnis 2 zu 1
zum Dollar gehalten.

Fur Wahrungsinvestoren ist die Mexiko-
Wahrung vor allem wegen ihrer noch im-
mer ausgepragten Unterbewertung inte-
ressant. Obwohl der Peso zum Dollar im
Jahr 2012 bereits um rund 12 % aufholen
konnte, besteht Nachholbedarf: Gemessen
am Kaufkraftparitatindex der Organisation
far wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD), ist die Wahrung zu 58 %
(Stand 01/2013) unterbewertet, wie Daten
von Bloomberg zeigen.

Investoren  kénnen auf entsprechenden
Handelsplattformen direkt W&hrungspaare
traden. Sollte sich die Unterbewertung des
Peso im Laufe der Zeit abbauen, konnen

Anleger durchaus attraktive Gewinne reali-
sieren.

Anleger konnen aber auch mit Zertifikaten in
Wahrungen investieren. Goldman Sachs hat
ein Zertifikat im Angebot, das an den Wech-
selkurs EUR/MXN gekoppelt ist (WKN: GS460Q)).
Der Anleger profitiert dabei von Wahrungsge-
winnen des Peso gegentber dem Euro, ver-
liert jedoch, wenn der Euro gegentber dem
Peso wahrend der Laufzeit (bis 0704.2016)
gewinnen sollte. Das Produkt beinhaltet einen
Festzinssatz in Hohe von 6,7% p.a., der jedoch
abhangig von der Entwicklung des EUR/MXN
auch hoher oder niedriger ausfallen kann. Fur
die Berechnung dient ein Faktor, der sich aus
dem Basispreis (16,866 MXN) dividiert durch
den Kurs am Bewertungstag ergibt. Je hoher
der Peso notiert, desto hoher fallt auch der
Zins aus. Der Ruckzahlungsbetrag wird nach
dem gleichen Prinzip ermittelt.
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Immobilien

NIEDRIGZINSPOLITIK TREIBT ASIATISCHE IMMOBILIEN

Die Immobilienpreise in zahlreichen Landern des asiatisch-pazifischen Raumes ziehen seit Jahren merklich an. Angesichts der nied-
rigen Zinsen investieren Anleger lieber in Immobilien. Zwar mehren sich inzwischen die Stimmen, die vor einer Uberhitzung des
Marktes warnen, aber solange es wenig Alternativen gibt, wird der Trend wohl weiter gehen.

Hongkong ist einer der teuersten Immobi-
lienstandorte der Welt. In knapp vier Jahren
haben sich die Wohnungspreise in der chi-
nesischen Wirtschaftssonderzone verdoppelt.
Insbesondere reiche Festlandchinesen sorgen
fur den Preisauftrieb in der tber 71 Millionen
Einwohner zahlenden Metropole. Das An-
gebot an Bauland ist sehr beschrankt, die
Nachfrage ist groB. Das treibt die Preise. Zur
Vermeidung einer Uberhitzung des Marktes
wurde im Oktober 2012 fur den Wohnungs-
markt nach britischem Vorbild eine Stempel-
steuer in Hohe von 15 Prozent fur alle ge-
werblichen Kaufer und Privatleute eingefthrt,
die nicht aus Hongkong stammen. Damit
mochte man den unkontrollierten Immobili-
enkauf von Festlandchinesen und auslandi-
schen Investoren bremsen. Doch der Preisan-
stieg wird damit nur leicht gedampft. Neueste
Spekulationsobjekte sind Parkplatze, denn
auch Parkraum ist sehr wenig vorhanden und
damit immer begehrter. 89 Prozent aller Im-
mobilientransaktionen entfallt mittlerweile auf
diesen Bereich. Der durchschnittliche Preis
fur einen PKW-Stellplatz betragt mittlerwei-
le 64000 EUR, der teuerste sogar 300.000
EUR. In anderen Immobilienmarkten ist dies

Anzeige

MEHR GELD YERDIENEN MIT

ROHSTOFFEN

So profitieren Sie ven Gold, Silber,
Kaffee, Zucker, Mais, Indium und Palladium

simplified

FinanzBuch Verlag

der Preis fur ein Einfamilienhaus. Solange
die Politik des billigen Geldes fortgesetzt wird
und kein zusétzliches Bauland in Hongkong
ausgewiesen wird, setzt sich der Preisauftrieb
wohl allen Unkenrufen zum Trotz fort.

Nicht viel anders sieht es in Singapur aus.
Auch hier sah sich die dortige Regierung ge-
zwungen, zwecks Bekampfung einer Immobi-
lienspekulation eine gestaffelte Stempelsteu-
er von funf bis 15 Prozent einzufthren, deren
Hohe an die Haltefrist gekoppelt ist. Von dem
asiatischen Immobilienboom profitiert auch
zunehmend der australische Markt, nachdem
zwischenzeitlich die Preise leicht korrigierten.
So floss im vergangenen Jahr zwei Drittel der
der auslandischen Investitionen in den Ge-
werbemarkt. Last but not least erwacht nach
langer Durststrecke auch der japanische
Immobilienmarkt, der tber Jahrzehnte unter
dem Platzen einer groen Immobilienblase
gelitten hat. Noch heute liegen die Bdro-
mietpreise rund 60 Prozent unter denen von
1991. So gelten japanische Immobilen als
vergleichsweise glinstig bewertet. Das macht
den japanischen Immobilienstandort fur aus-
landische Investoren attraktiv.

Michael Vaupel

Mehr Geld verdienen mit Rohstoffen — simplified
So profitieren Sie von Gold, Silber, Kaffee, Zucker, Mais, Indium und Palladium
ISBN 978-3-89879-790-0
144 Seiten | 14,99 €

www.finanzbuchverlag.de

Anleger, die an dem asiatisch-pazifischen Im-
mobilienboom partizipieren machten, konnen
dies Uber den iShares STOXX Asia Pacific 600
Real Estate Cap (WKN: AOH077) tun. Der Index
bildet die Immobilienaktien aus dem STOXX
Global 1800 ab. Die Gewichtung erfolgt an-
hand der Freefloat-Marktkapitalisierung, das
maximale Gewicht einer Einzelaktie betragt
20 Prozent. Mit rund einem Drittel ist der Im-
mobiliensektor Hongkongs gewichtet, gefolgt
von Japan, Australien, Singapur und China.
Grofte Immobilienwerte sind derzeit Mitsubi-
shi Etate, Westfield Group Australia sowie Sun
Hung Kai Hidg. Der Index wird vollstandig rep-
liziert. Ertrage werden ausgeschattet. Auf Jah-
ressicht erzielte der ETF eine Rendite von 31,5
Prozent, auf Dreijahres-Sicht von 49 Prozent.

PortfolioJournal Tipp:

Der ETF erméglicht Anlegemn, am derzeit
boomenden asiatisch-pazifischen Immobi-
lienmarkt zu partizipieren. Allerdings sollten
Investoren nicht vergessen, dass die Immo-
bilienpreise in dieser Region schon stark
gestiegen sind und ein Platzen der Speku-
lationsblase trotz derzeit nicht vorhersehba-
rer Anzeichen nicht auszuschlieBen ist.

Rohstoffe sind nicht nur in unsicheren Zeiten eine gute Alternative zu klassischen Investments wie Aktien oder
Anleihen. Wer zudem nicht direkt in Unternehmen investieren will, kann mit gutem Gewissen in Metalle, 0l oder Seltene
Erden investieren. Rohstoffe kdnnen nicht pleitegehen, sind unabhangig von der Qualitat des Managements und werden
mit dem steigenden Bedarf der Schwellenlander langfristig knapp und damit teurer.

Michael Vaupel zeigt als langjéhriger Rohstoffexperte iibersichtlich und praxisnah, wie Anleger sich mit Rohstoffen in
ihrem Portfolio ein solides Fundament schaffen. Erbenennt Trends und Besonderheiten dieser Anlageklasse und erklart,
wie Rohstoffe an den Borsen gehandelt werden. Neben Klassikern wie Gold, Silber und 01 widmet er sich auch Kaffee,
Zucker, Mais, Indium und Palladium.
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